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A NOSSA TERRA,0 NOSSO BANCO.

G
(aixa Agricola o5z e
de Torres Vedras  wwwecamtvat

Assembleia Geral Ordinaria

CONVOCATORIA
Nos termos do n°1 do artigo 19° n.° 2 do artigo 20° e do n.° 1 do art.®° 21 dos Estatutos da
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Torres Vedras, C.R.L., pessoa colectiva matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial de Torres Vedras sob o nimero (nico 501 130 322, com
sede na Rua Santos Bernardes, n.° 16-A, 2560-362 Torres Vedras, com o capital social
realizado de 44.809.325,00€ (variavel), convoco todos os associados, no pleno gozo dos seus
direitos, a reunirem-se, em ASSEMBLEIA GERAL no dia 28 de margo de 2019, pelas 13.30h,
no Edificio Sede desta Caixa Agricola, sito na Rua Santos Bernardes, 16-A, em Torres Vedras

para discutir e votar as matérias da seguinte:

ORDEM DE TRABALHOS

1. Discusséo e votagédo do Relatério de Gestéo e Contas da Caixa Agricola, do Relatorio do
Conselho Fiscal e da Certificagdo Legal do Revisor Oficial de Contas, relativos ao
exercicio de 2018;

2. Votagédo e deliberagao sobre a Proposta de Distribuicdo do Resultado do Exercicio de
2018;

3. Apresentag@o e apreciagdo do Relatério com os resultados da avaliagdo anual da
implementacao das politicas de remuneragéo praticadas na Caixa Agricola;

4. Apreciagdo geral sobre a Administragéo e Fiscalizagdo da Caixa Agricola;

Apreciagao do pedido de exoneragao de associados;

6. Discussao de outros assuntos com interesse para a Caixa Agricola.

o

Se, a hora marcada, a Assembleia Geral Ordinaria n&o funcionar por falta de nimero legal de
associados fica, desde ja, convocada para o mesmo dia, uma hora depois, ou seja, as 14.30 h,
no mesmo local, com qualquer nimero de associados, nos termos do disposto no n.° 2 do art.”
22° dos Estatutos.

Torres Vedras, 11 de fevereiro de 2019

A Vice-Presidente da Mesa da Assembleia Geral

E\i %obﬁ:\é‘ @N‘A\@ \%—l 00

Elisabete Antunes Constantino

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TORRES VEDRAS, CRL 3



Relatério de Gestao

RELATORIOS SOBRE A ESTRUTURA E AS PRATICAS DE
GOVERNO SOCIETARIO

1. Estrutura de Governo Societario

A Caixa de Crédito Agricola Matuo de Torres Vedras, CRL adota o0 modelo de
governagao vulgarmente conhecido como “latino reforcado”, constituido pelo

Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas.

Os membros dos 6rgados sociais e da Mesa da Assembleia-Geral sao eleitos pela

Assembleia-Geral, para um mandato de trés anos.

Organograma Geral da Caixa de Crédito Agricola de Torres Vedras

Assembleia Geral

Conselho de Conselho Fiscal
Administracédo
Executivo
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1.1 Assembleia-Geral

A Mesa da Assembleia-Geral € constituida por um Presidente, um Vice-Presidente e

um Secretario.

Composicdo da Mesa da Assembleia — Geral

Vice-Presidente: Elisabete Antunes Constantino Saécio n° 9840

Secretario: Anibal José Bernardes Silva Saécio n° 5405

Competéncia da Assembleia-Geral
A Assembleia-Geral delibera sobre todos os assuntos para 0os quais a Lei e 0s

Estatutos lhe atribuem competéncias, competindo-lhe, em especial:

= Eleger, suspender e destituir os titulares dos cargos sociais, incluindo os seus
Presidentes;

» Votar a proposta de plano de atividades e de orcamento da Caixa Agricola para o
exercicio seguinte;

» Votar o relatorio e contas, e as contas do exercicio anterior;

» Aprovar a fusao, a cisao e a dissolugéo da Caixa Agricola;

= Aprovar a associacdo e a exoneracdo da Caixa Agricola da CAIXA CENTRAL e de
organismos cooperativos de grau superior;

» Fixar a remuneracao dos titulares dos 6rgéos sociais da Caixa Agricola;

= Decidir do exercicio do direito de acao civel ou penal contra o revisor oficial de contas,
administradores, gerentes, outros mandatarios ou membros do Conselho Fiscal e da
Mesa da Assembleia-Geral,

= Decidir da alteracéo dos Estatutos.

1.2 Conselho de Administragéo
O Conselho de Administragdo € composto por um numero impar de membros
efetivos, no minimo de trés e de um suplente.

Atualmente o Conselho de Administragdo € composto por cinco membros efetivos,

com mandato para o triénio 2016 / 2018.

Composicdo do Conselho de Administracao
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Presidente: Antonio José dos Santos Saocio n° 6737
Administrador: José Agostinho de Oliveira Alves Sacio n° 2589
Administrador: Antonio de Oliveira Dias Socio n° 6858
Administrador Executivo: Manuel José Silva M. L. Guerreiro ~ Socio n°10948
Administrador Executivo: Jodo Manuel da Cruz Couto Saocio n° 5560

Suplente: José Sebastido Nobre Nunes Socio n° 5771

Competéncias do Conselho de Administragéo

As competéncias do Conselho de Administracdo decorrem da Lei, competindo-lhe,

em especial e de acordo com os Estatutos:

= Administrar e representar a Caixa Agricola,

= Elaborar, para votacdo pela Assembleia-Geral, uma proposta de plano
de atividades e de orcamento para o exercicio seguinte;

= Elaborar, para votacao pela Assembleia-Geral, o relatério e as contas
relativos ao exercicio anterior;

» Adotar as medidas necessarias a garantia da solvabilidade e liquidez da
Caixa Agricola;

= Decidir das operacdes de crédito da Caixa Agricola;

= Fiscalizar a aplicacdo dos capitais mutuados;

= Promover a cobranca coerciva dos créditos da Caixa Agricola, vencidos
e néo pagos;

= Organizar, dirigir e disciplinar os servicos.

Reunides do Conselho de Administracéo
O Conselho de Administracdo reune, pelo menos, uma vez por semana, tendo

realizado um total de cinquenta e oito reunides em 2018.
Distribuicdo de Pelouros pelos Membros do Conselho de Administracao
O Conselho de Administracao deliberou a n&o distribuicdo de pelouros entre os seus

membros.

1.3 Orgéos de Fiscalizacéo
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A fiscalizacdo da Caixa de Crédito Agricola compete a um Conselho Fiscal e a um
Revisor Oficial de Contas ou uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas.

As competéncias dos orgaos de fiscalizacdo séo as que decorrem da lei, competindo,
ainda, ao Conselho Fiscal, de acordo com os Estatutos, emitir parecer sobre a
proposta de plano de atividade e de orgamento.

1.3.1 Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é composto por trés membros efetivos e um suplente.

Composicao do Conselho Fiscal

Presidente: Tomas Correia da Cunha Gais Figueira Socio n°® 12343
Secretario: José Santos Ferreira Estimado Socio n® 8468
Vogal: José Eduardo Jorge Eiras Dias Sacio n° 10309
Suplente: Maria Inés Franco dos Santos Socio n° 12399

Reunides do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal retne de acordo com o seu regulamento interno.

1.3.2 Revisor Oficial de Contas

O mandato atual do Revisor Oficial de Contas é de 2016 a 2018, encontrando-se
designado para o cargo:

Efetivo: Oliveira Reis & Associados SROC, Lda.

Representada por: Joaquim Oliveira de Jesus ROC n.° 1056

Suplente: Fernando Marques Oliveira.
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2. POLITICA DE REMUNERAGAO DOS ORGAOS DE
ADMINISTRAGAO E FISCALIZAGAO

POLITICA DE REMUNERAGAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS
DA CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TORRES VEDRAS, CRL

Nos termos do n.° 4 do Art. 115°-C do Regime Gerai das Instituigdes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, na redacgao que lhe
foi dada pelo Decreto-Lei n® 157/2014, de 24 de Qutubro, vem o Conselho de Administragdo da CAIXA
DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TORRES VEDRAS, CRL (doravante designada simplesmente por
CAIXA AGRICOLA), submeter a aprovacdo da Assembleia Geral a Politica de Remuneragio dos
Membros dos Orgdos Sociais CAIXA AGRICOLA para o ano de 2018.

Propde-se que a Politica de Remuneragdo dos Membros dos Orgaos Sociais da CAIXA AGRICOLA

para o ano de 2018 seja aprovada nos seguintes termos:
1. INTRODUGAQ

Em cumprimento do normativo aplicavel, a Politica de Remunerago dos Membros dos Orgéos Sociais da
CAIXA AGRICOLA foi definida e elaborada de modo a reflectir adequada e proporcionalmente a
dimens&o, a organizagao interna e a natureza da Instituigdo, o amhito e a complexidade da actividade por
si desenvolvida, a natureza e a magnitude dos riscos assumidos e a assumir e o grau de centralizagéo e

delegacao de poderes estabelecido no seio da mesma Instituigao.

A mesma Politica de Remuneragao, atento o facto do Banco de Portugal néo ter ainda aprovado qualquer
instrumento regulamentar que revogue, altere ou substitua o Aviso n® 10/2011, sendo que as Instrugdes
n° 4/2015 e 5/2015, publicadas em 15 de Junho de 2015, referem-se a matena das Politicas de
Remuneragdo, mas somente quantc a divulgago de informagdo quantitativa a ela atinente, teve em

consideragao os seguintes instrumentos:

a. ORGICSF;

b. O Aviso do Banco de Portugal n® 10/2011, quanto as normas neste contidas que ndo sejam
incempativeis com a actual redacgdo do RGICSF, atentas as alteragdes neste introduzidas pelo
Decreto-Lei n® 157/2014 e por diplomas subsequentes, e que n&o devam, por isso, considerar-se
revogadas em fungao de tais alteragdes;

c. AlLein®28/2009, de 19 de Junho, na redacgdo que Ihe foi dada pelo Decrete-Lei n® 157/2014;

d. A Directiva n® 2013/36/EU, do Parlamento Europeu e do Conselho (IV Directiva de Requisitos de
Capltal);
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e. O Regulamento n° 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho (Regulamento de
Requisitos de Capital).

2. PRINCIPIOS GERAIS

0O regime legal e regulamentar ora em vigor preserva a aplicagéo do principio da proporcionalidade na
definicao das politicas de remunerago, pelo que se mantém a relevancia dada aos elementos como a
natureza juridica de cooperativa da Instituigéo e a imposigéo de restricdes de natureza geografica a
actuagdo da dita Instituicao, factores que determinam que a tais fungdes correspondam muitas vezes
remuneragdes de valor sendo simbolico, pelo menos inferior aos da média dos Colaboradores da
Institui¢&o, sendo por consequinte tais remuneragoes insusceptiveis de qualquer comparagdo com as que
sdo auferidas no resto do Sector Bancéario, tal como s&o insusceptiveis de levar & assungao de riscos
excessivos ou de por em causa os interesses de longo prazo da Instituig@o, a sua estabilidade financeira
ou a sua base de capital.

Nesta perspectiva, além de se terem que considerar inaplicaveis & CAIXA AGRICOLA todas as
disposices do RGICSF, da Lei n° 28/2009 e do Aviso n® 10/2011 (os Ultimos na medida em que se
considerem compativeis com o primeiro) que pressuponham que as entidades as mesmas sujeitas
revestem a natureza juridica de sociedades anonimas, houve que ponderar a aplicagdo de muitas das
demais normas, sempre por referéncia ao principio da proporcionalidade insito no corpo do n° 3 do art.
115°-C do RGICSF.

Consequentemente, o referido principio da proporcionalidade presidiu a elaborag&o da presente Politica
de Remuneragdes que, nos termos do RGICSF, prossegue ainda os seguintes objectivos:

a. Promover e ser coerente com uma gestéo de riscos s& e prudente e ndo incentivar a assungao
de riscos superiores ao nivel de risco tolerado pela Instituigéo;

b. Ser compativel com a estratégia empresarial da Instituigdo, os seus objectivos, valores e
interesses de longo prazo e incluir medidas destinadas a evitar conflitos de interesses;

¢. Distinguir de forma clara os critérios para a fixagdc da componente fixa da remuneragao,
fundamentados principalmente na experiéncia profissional relevante e na responsabilidade
organizacional de cada Membro de Orgao de Administrag&o ou de Fiscalizag#o.
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3. CONSIDERAGOES GERAIS
Nos termos & para os efeitos do n® 1 do art. 16° do Aviso n® 10/2011, declara-se que:

a) A Politica de Remunerago dos Orgaos de Administragdo e de Fiscalizago é definida pela Assembieia
Geral, sem a intervengdo de quaisquer consultores externos, cabendo & mesma ravé-la periodicamente,

pelo menos uma vez por ano, em sede da sua apravagdo nos termos do n° 4 do art. 115°-C do RGICSF,;
b) A presente politica ndo contempla a atribui¢do de remuneragdes variaveis;

c) Vista a natureza e dimensdes da Instituiéo, a inexisténcia de remuneragdes varidveis, o valor das
remuneracBes pagas aos Membros dos respectivos Orgaos de Administragéo e de Fiscalizagéo e o facto
de, ndo sendo a Instituigao uma sociedade andnima, the ser impossivel pagar qualguer remuneragao sob
a forma de acgdes ou instrumentos nos termos do n° 3 do art. 115°%E do RGICSF, néo sera diferido o
pagamento de qualquer parte da remunerago;

d) A Politica de Remuneragao € propicia ao alinhamento dos interesses dos Membros do Orgao de
Administragdo com os interesses de longo prazo da Instituigdo e é igualmente consentanea com o
desincentivo de uma assungao excessiva de riscos, na medida em que preconiza a atribuigao de uma
remuneragao de valor moderado, compative! com as tradigdes e com a natureza especifica do Crédito
Agricola;

€) Atenta a natureza cooperativa da CAIXA AGRICOLA, o desempenho dos Orgaos de Administragéo e
de Fiscalizagdo &, em primeira linha, avaliado pelos Associados em sede de Assembleia Geral,
reflectindo tal avaliagdo ndo s6 o desempenhc economico da Instituigdo, mas também outros critérios
directamente relacionados com a sobredita natureza cooperativa, incluindo a qualidade da relagéo
estabelecida entre Administragido e Cooperadores € da informagéo prestada aos membros sobre ©
andamento dos negocios sociais.

4, REMUNERAGAO DOS MEMBROS DO ORGAOQ DE FISCALIZAGAO:
CONSELHO FISCAL
A remuneragdo dos Membros do Conselho Fiscal, tendo em considerag@o a natureza da composigdo

desse Orgdo Social, consiste exclusivamente numa componente fixa, paga em montante mensal
liquidado em doze vezes, de valor a atribuir pela Assembleia Geral nos termos da Proposta de
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Remuneraggo dos Membros dos Orgdos Socials da Caixa Agricola para o Triénio 2016/2018,
apresentada em Anexo.

5. REMUNERAGAQ DOS MEMBROS DO ORGAO DE ADMINISTRAGAO:
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
5.1. REMUNERAGAO DOS ADMINISTRADORES EXECUTIVOS

A remuneragdo dos Membros do Conselho de Administragdo devera atender a determinados factores
nomeadamente o exercicio a tempo inteiro e eventual exclusividade, a formag&o e a experiéncia
profissional, devendo contemplar a especificidade daqueles que ocupam o cargo sende anteriormente
funcionarios da Instituigdo, pelo que, nos termos do n.° 2 do artigo 398 do Codigo das Sociedades
Comerciais, o contrato de trabalho terd que ser suspenso, com perda de atribuigdo de remuneragdo
variavel relativa a prémios de desempenho ou de obtencéo de resultados.

A remuneragdo consiste, por isso, exclusivamente numa componente fixa, paga em montante mensal
liquidado em catorze meses, de valor aprovado pela Assembleia Geral nos termos da Proposta de
Remuneragéo dos Membros dos Orgéos Sociais da Caixa Agricola, apresentada em Anexo, tendo como
um dos critérios de variagdo o facto de os Administradores estarem em situagao de reforma ou com o
contrato de trabalho suspenso.

Nos termos e para os efeitos dos arts. 115%E e 115°-F do RGICSF e do n® 2 do art. 16° do Aviso n°
10/20111, mais se declara que:

5.1.1 Quanto a avaliagdo do desempenho

a) O érgéo competente para a avaliagdo do desempenho individual dos Administradores Executivos é o
Orgdo de Fiscalizagdo, sem prejuizo da competéncia da Assembleia Geral, nos termos acima descritos;

b} A remuneragéo dos Administradores Executivos ndo inclui uma componente varidvel, pelo que sao
inaplicaveis os arts. 115°-E e 115°F do RGICSF e as alineas b), ¢), d), €), f), g), h) e i) do n® 2 do art. 16°
do Aviso n® 10/2011, estando excluidos quaisquer prémios de desempenho pessoal ainda que
dependentes dos resultados obtidos anualmente pela Instituigéo.
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5.1.2 Quanto aos mecanismos de malus e clawback

Conforme referido acima, a remuneragdo dos Administradores executivos ndo inclui uma componente
variavel, pelo que sdo inaplicaveis as regras constantes do RGICSF quanto & aquisicdo do direito &
mesma e aos mecanismos de redugao (“malus”) ou reverséo (“clawback”).

5.1.3 Disposigdes gerais

a) Uma vez que a remuneragéo dos Administradores Executivos ndo inclui uma componente variavel, sdo
inaplicaveis as alineas b), ¢), d), e), ), g), h) e i) do n® 2 do art. 16° do Aviso n° 10/2011;

b) No exercicio de 2016 ndo foram pagas nem se mostraram devidas compensagges e indemnizages a
Membros do Orgéo de Administrago devido & cessagao das suas fungdes;

¢) A Instituigio nZo celebrou com os Membros do seu Orgdo de Administrag&o qualquer contrato que Ihes
confira direito a compensagbes ou indemnizagdes em caso de destituigdo, incluindo pagamentos
relacionados com a duragdo de um periodo de pré-aviso ou clausula de ndo concorréncia, pelo que o
direito a tais compensagdes ou indemnizagbes se rege exclusivamente pelas normas legais aplicaveis,
sendo desnecesséarios os instrumentos juridicos a que alude o art. 10° do Aviso n® 10/2011; de igual
modo, ndo vigora na Instituigdo qualquer regime especial relativo a pagamentos relacionados com a
cessagdo antecipada de fungdes, pelo que é igualmente inaplicavel o n° 11 do art. 115°-E do RGICSF;

d) Os Membros do Orgao de Administragdo da Instituicio ndo auferiram quaisquer remuneragdes pagas
por sociedades em relagdo de dominio ou de grupe com a Instituigdo;

e) Nao vigoram na Instituicdo quaisquer regimes complementares de pensdes ou de reforma antecipada,
com excepgdo dos Administradores que tém contrato de trabalho suspenso por forga do disposto no
artigo 398 do CSC;

f) Inexistem outros beneficios ndo pecunidrios relevantes que possam ser considerados como
remuneragéo.

g) Os Membros do Orgdo de Administragdo ndo utilizam quaisquer seguros de remuneragdo ou
responsabilidade, ou quaisquer outros mecanismos de cobertura de risco tendentes a atenuar os efeitos

de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades de remuneragao.

h) N&o existe nenhum Administrader Executivo eleito em primeiro mandato.
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6. REVISOR OFICIAL DE CONTAS

A remuneragéo do Revisor Oficial de Contas € estabelecida com base nas préticas de mercade e definida

no dmbito de contrato de prestagédo de servigos de reviséo de contas.
7. MEMBROS DA ASSEMBLEIA GERAL

A remuneragao dos membros da Mesa da Assembieia Geral consiste exclusivamente numa compaonente
fixa, paga através de senhas de presenca de valor atribuido pela Assembleia Geral nos termos da

Proposta de Remuneragao dos Membros dos Orgaos Sociais da Caixa Agricola, apresentada em Anexo.
ENTRADA EM VIGOR

Tendo em conta que os mandates dos 6rgaos sociais das Caixas Agricotas coincidem com os anos civis,

a presente politica de remuneragao produz efeitos & data de 01.01.2018.

O Conselho de Administragao

Antonio José dos Santos
José Agostinho de Oliveira Alves
Antonio de Oliveira Dias
Manuel José S. M. L. Guerreiro
Jodo Manuel da Cruz Couto
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ANEXO

PROPOSTA DE REMUNERAGAQ DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS
DA CAIXA AGRICOLA DE TORRES VEDRAS

AO ABRIGO DA POLITICA DE REMUNERAGAO PARA O ANO DE 2018

Em cumprimento dos critérios definidos na Politica de Remuneraggo, para o eno de 2018, dos Membros
dos Orgdos Sociais da Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Tormes Vedras, CRL, é apresentada &
Assembleia Geral a seguinte Proposta de Remuneragéo Fixa dos membros dos Orgaos Sociais desta

Institui¢éo, a qual & idéntica & que vigorou no ano anterior, ou seja:

1-

Atribuir acs membros do Conselho de Administragao que exergam fungdes Executivas a tempo
ndo permanente e que estejam na situagdo de reforma uma remuneragéo iliquida mensal no
montante de € 3.180,00 (trés mil, cento e oitenta euros), sujeita aos respectivos impestos e
descontos legais, vezes catorze meses, sem prejuizo das quantias que auferem a ftitulo de

reforma nos termos do ACT e dos Regulamentos Internos em vigor.

Atribuir aos membros do Conselho de Administrag&o que exergam fungdes Executivas a tempo
permanente e em situagéo de reforma uma remuneraggo iliquida mensal correspondente ao
nivel 18 da tabela salarial dos bancarios, acrescido das regalias e direitos ja auferidos, vezes
catorze meses.

Atribuir aos membros do Conselho de Administragéo que exergam fungdes Executivas a tempo
permanente e cujo contrato de trabalho tenha sido suspenso, uma remuneragao correspondente
20 nivel 18 do ACT aplicavel a Instituigdo, acrescido do complemento referido no n.° 1, sujeito
aos respectivos impostes e descontos legais, vezes catorze meses.

Atribuir a0s Membros do Conselho Fiscal uma remuneragéo iliquida de € 250,00 (duzentos e

cinquenta euros), vezes catorze meses.

Fixar para os membros da Mesa da Assembleia Geral o quantitativo de € 250,00 (duzentos e

cinquenta euros), a titulo de senha de presenga, por cada reunido.

Estes valores serdo actualizados anualmente nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector

Bancario.

O Conselho de Administragéo,

Anténio José dos Santos
José Agostinho de Oliveira Alves
Antonio de Oliveira Dias
Manuel José S. M. L. Guerreiro
Jodo Manuel da Cruz Couto
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Seguidamente apresentamos o quadro das remuneracdes auferidas pelos Orgéos de
Administracdo, Fiscalizacdo e Revisor Oficial de Contas, de forma individualizada e

agregada:

31-12-2018 31-12-2017
Vencimentos e Salarios
Remuneracéo Orgdos de Gestéo e Fiscaliza¢&o
Conselho de Administracéo
Presidente 38.160,00 38.160,00
Dois membros nao executivos 76.320,00 76.320,00
Dois membros executivos 205.525,12 205.975,12
TOTAL 320.005,12 320.455,12
Conselho Fiscal
Presidente 3.000,00 3.000,00
Restantes dois membros 6.000,00 6.000,00
TOTAL 9.000,00 9.000,00
Revisor Oficial de Contas - de
acordo com o Artigo 66.°-A do
Codigo das Sociedades Comerciais
(Valor sem Iva)
Revisdo Legal de Contas 29.000 29.000
Outros Servigos de Garantias de
Fiabilidade 9.800 2.500
TOTAL 38.800 31.000

3. Politica de Remuneracéao de Colaboradores

Dando cumprimento ao disposto no n° 3 do artigo 16° do Aviso do Banco de Portugal
n® 10/2011, é prestada a seguinte informacao, atinente a politica de remuneracédo de

colaboradores:

1. Os colaboradores abrangidos pelo n° 2 do artigo 1° do Aviso do Banco de Portugal
n° 10/2011 auferem uma remuneracgao fixa paga 14 vezes por ano, de acordo com as
condicdes dispostas no ACT do Crédito Agricola, a qual pode ainda integrar um
complemento remunerativo mensal fixo, estabelecido contratualmente ou na

sequéncia de reajustamento remunerativo casuistico.
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2. Também se atribui uma hora de Isencdo de horario de trabalho as func¢des cujo
nivel de responsabilidade e exigéncia de disponibilidade assim o justifique.

3. Atento o disposto no n° 3 do artigo 17° do Aviso do Banco de Portugal n°® 10/2011,
em 2018 os colaboradores abrangidos pelo n°® 2 do artigo 1° do mesmo Aviso

auferiram as seguintes remuneragodes:

31-12-2018 31-12-2017

Geréncia
Remuneracdes Fixas
GERENCIA
Gerente 82.658,12 82.997,07
TOTAL 82.658,12 82.997,07
Assessoria
Auditoria 26.067,73 23.601,68
Compliance / Gestédo de Riscos 22.777,39 21.192,65
TOTAL 48.845,12 44.794,33

4. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

4.1 Economia Internacional

O ano de 2018 foi um ano bastante desafiante e ficou marcado pelas guerras
comerciais iniciadas pelos EUA contra varios dos seus parceiros econémicos mais
relevantes (China, Europa, Canada e México), incertezas relativamente ao ritmo de
crescimento da China, instabilidade politica na Europa, a prossecucdo da
normalizagdo da politica monetéria por parte da Reserva Federal Americana e a
continuacdo do ambiente de incerteza em torno do processo do Brexit. O Banco
Mundial estima que o crescimento global tenha permanecido nos 3% em 2018, sem
alteracao face a 2017.

A friccdo entre os EUA e a China, colocando obstaculos ao regular funcionamento
das cadeias de fornecimento globais, aumentou a incerteza quanto a evolugéo do
comeércio internacional e afetou particularmente a economia global em 2018. Com os
cortes fiscais promovidos pelo Presidente Donald Trump a fornecerem ainda um
impulso a economia americana em 2018, os EUA continuam a acreditar que estao
bem posicionados para enfrentar a China.

O ano ficou também marcado pelo encontro histérico entre Trump e o lider da Coreia
do Norte. A reunido, que teve lugar em Singapura, trouxe esperancas sobre um
acordo entre os EUA e a Coreia do Norte e também sobre a possibilidade de se
reforcar o papel da diplomacia a nivel global.

Em termos de politica monetaria, a Reserva Federal Americana subiu a sua taxa de
juro quatro vezes ao longo de 2018, com a taxa dos fundos federais a encerrar o ano
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entre 2,25% e 2,50%. Nao obstante, na sequéncia da forte corre¢cdo dos mercados no
quarto trimestre, a FED terminou o ano num tom mais “dovish”, dando sinais que o
nivel de neutralidade das taxas podera ser alcancado com mais duas subidas em
2019, em vez das 3 apontadas anteriormente. Esta reducdo de expectativas traduz
ainda a preocupacao com a generalidade dos indicadores econémicos divulgados ao
longo do 4° trimestre, que permitem antecipar de uma forma consistente que 0 pico
do crescimento econdémico podera ja ter sido ultrapassado.

Taxas de crescimento do PIB real
(variagbes anuais)

15
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-4,5
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Alemanha talia

Portugal

Espanha Zona Euro

No entanto, noutras zonas ecordiicad! 6 ‘créstimento econémico desacelerou e o
crescimento global tornou-se menos sincronizado.

Na Zona Euro, o abrandamento econémico foi transversal. O Banco Central Europeu
permaneceu cautelosamente otimista e anunciou o fim do seu programa de compra
de ativos. Este ultimo terminou no final de 2018, e sera, ainda assim, seguido por
uma fase de reinvestimento integral dos montantes investidos em emissfes que
atinjam a maturidade. Durante o ano, 0 banco central manteve as suas taxas
inalteradas e sinalizou que o inicio de uma hipotética subida das taxas de juro néo
ocorreria antes do final do Verdo de 2019. O primeiro movimento sera previsivelmente
realizado através da subida da taxa de depésito.

Em termos politicos, os partidos populistas ganharam forca em 2018, com Italia a
eleger um governo suportado por uma coligagdo pouco natural, liderado por Matteo
Salvini, lider da Liga Norte, partido de direita nacionalista, e Luigi Di Maio, lider do
Movimento 5 Estrelas, movimento de protesto com cariz ideoldgico pouco definido.
Este governo italiano de coligacdo esteve em constante confronto com a Unido
Europeia, quer devido ao aumento da despesa previsto no programa de governo,
quer pela quantificagdo dos seus efeitos no aumento do crescimento econdémico. No
final, acordou em baixar para 2,04% do PIB o valor do défice orcamental, nUmero que
compara com a meta original de 2,4%.

A situagéo politica e economica deteriorou-se também em Franca. No final do ano, os
protestos do movimento dos “coletes amarelos” apds o anuncio de novas subidas dos
impostos, bloquearam estradas e interromperam a atividade econdmica corrente,
prejudicando significativamente o crescimento. Num esfor¢o para acalmar a situagao,
Emmanuel Macron cancelou varias iniciativas de reformas da economia e anunciou o
aumento do salario minimo no préximo ano, situagcdo que sugere que o Presidente
francés néo ira conseguir continuar com os seus planos reformistas.

Na Alemanha, Angela Merkel, informou que néo ira recandidatar-se nas préximas
eleicbes. A CDU elegeu uma aliada de Merkel para lider do partido, reduzindo a
probabilidade de a Chanceler sair antes do final do atual mandato ou encontrar
resisténcias as suas politicas.
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No Reino Unido, o processo do Brexit permaneceu, ao longo de todo o ano de 2018,
marcado por um elevado grau de incerteza, evidenciando as dificuldades
demonstradas pelo governo britanico na sua gestdo. A negociacdo com a Unido
Europeia foi sendo marcada por avancos e recuos, tendo sido, ainda assim, possivel
chegar, em novembro, a um acordo de saida. No entanto, este acordo que teria de
ser ratificado pelo parlamento britanico, acabou por ser rejeitado por larga maioria em
votacéao realizada ja em janeiro de 2019. As dificuldades negociais com a UE refletem
em grande medida as grandes divisdes internas vividas no Reino Unido. Os principais
pontos de discérdia tém sido a definicdo da fronteira da Irlanda do Norte, a sujeicéo a
legislagdo europeia (Tribunal Europeu de Justica), a contrapartida monetéria pela
saida, e a capacidade de negociacado de acordos de comércio livre sem interferéncia
da Unido Europeia.

Prevé-se que a Zona Euro tenha crescido 1,9%, uma queda face aos 2,4% de 2017.
A taxa de desemprego manteve ainda a tendéncia de descida, caindo para os 8,2%.
A inflacdo permanece abaixo da meta de 2% do BCE e fechou o ano nos 1,7%.

Na China, a economia devera ter registado uma taxa de crescimento de 6,5% em
2018, o ritmo mais baixo desde 1990. A China enfrenta niveis de endividamento altos,
desaceleracdo na construcdo, uma demografia pobre e ainda a ja referida guerra
comercial com os EUA. Nas duas ultimas desaceleracdes, em 2009 e 2015, a China
respondeu com estimulos fiscais e de crédito massivos. Estes esforgos tiveram um
preco: o racio da divida face ao PIB subiu de 140% em 2008 para mais de 250% no
final de 2017, criando preocupacbes acerca da estabilidade financeira. Estao
previstos novos estimulos, mas € pouco provavel que sejam tao significativos e
eficazes como no passado. No entanto, deverdo ser suficientes para manter o
crescimento perto dos 6% em 2019.

1.1 Economia Nacional

Portugal sofreu um abrandamento em termos homélogos no primeiro semestre de
2018 devido a reducéo do ritmo de crescimento das exportacdes e da formacédo bruta
de capital fixo. Esta tendéncia deverd verificar-se também no segundo semestre.
Segundo o INE, no terceiro trimestre de 2018, o PIB portugués tinha subido 2,1% em
termos homologos, representando um abrandamento da atividade face ao trimestre
anterior. No conjunto do ano é estimado que Portugal tenha crescido 2,1%, valor
abaixo dos 2,8% verificado em 2017.

Portugal — Crescimento Real do PIB (2011-2018)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Indicadores macroeconomicos (2016-2018)
2016 2017 2018

Procura Externa tav 2,0 4,6 3,4
EUR/USD Taxa de Cambio (%) tav -3,18 14,50 -4,48
Preco do Petréleo (%) tav 52,4 17,7 -19,6

Produto Interno Bruto tav 15 2,8 2,1

Consumo Privado tav 2,1 2,3 2,3
Consumo Publico tav 0,6 0,2 0,7
Formac3o Bruta de Capital Fixo tav 1,6 9,2 3,9
Exportagbes tav 4,1 7.8 3,6
Importactes tav 4,1 8,1 4,1
indice Harmonizado de Precos no Consumidor tav 0,6 1,6 0,6
Taxa de Poupanca (%) vma 5,0 4,7 4,4
Taxa de Emprego % 59,1 61,3 61,9
Taxa de Desemprego % 11,0 8,9 7.0
Remunerac@es por Trabalhador (sector privado) tav 2,1 2,0 1,1
Balanca Corrente e de Capital (%PIB) tav 1,7 14 1,3
Balanca de Bens e Servicos (%PIB) tav 2,2 1,8 1,5
Taxa de referéncia do BCE (média) % 0,00 0,00 0,00
Euribor 3 meses (média) % -0,30 -0,30 -0,32
Yield das OT Alem3s 10 anos (média) % 0,20 0,35 0,46
Yield das OT Portuguesas 10 anos (média) % 3,76 1,83 1,34
Fonte: Banco de Portugal (Dezembro 2018}, Banco Centrol Europeu (D bro 2018) e Bl berg {Janeiro 2019)

tov: Taxo onual de variogio; vmao: voriogdo médio anual

A desaceleracéo das exportacdes na primeira metade do ano foi comum a Zona Euro,
num contexto de abrandamento economico global e de tensdes comerciais
associadas a politicas protecionistas. No segundo semestre é expectavel que tenham
voltado a desacelerar.

N&o obstante a desaceleracdo do crescimento, assistiu-se a um aumento da taxa de
emprego. Este aumento reflete essencialmente a evolugédo registada no sector
privado. A taxa de desemprego estabilizou em setembro, outubro e novembro nos
6,6%, um minimo de setembro de 2002, ficando abaixo da média dos paises da UE
durante 3 meses consecutivos.

A taxa de inflagdo permanece baixa em Portugal, tendo em dezembro, ficado nos
0,7%, seguindo a tendéncia de abrandamento da Zona Euro. Ja a inflacdo subjacente
terminou o ano a 0,6%.

Em termos de contas publicas, o saldo orcamental global fixou-se em 1.111,2
milhdes de euros nos primeiros trés trimestres de 2018, representando 0,7% do PIB,
gue compara com o valor de -3,2% em igual periodo do ano anterior. No Programa de
Estabilidade, o governo prevé um défice de 0,7% para final de 2018, valor que nao
devera ser ultrapassado.

1.3 Mercado bancéario nacional

No ano de 2018 verificou-se um regresso aos lucros por parte do sistema bancério,
sabendo que 3 dos principais bancos ja divulgaram resultados anuais consolidados
(no conjunto, CGD, BPI e Santander Totta somaram lucros de 1.487 mil milhdes de
euros). Os resultados alcancados sao justificados, em geral, pela reducdo da
remuneracao dos depdsitos de clientes, pelo agravamento das comissdes cobradas
por servicos bancarios hum ambiente de reduzidas taxas de juro, pela reducéo
significativa de custos de estrutura, pela alienacédo de carteiras de crédito malparado
e de imoveis, pela alienacao de participacdes, e dos negocios de cartdes de crédito.
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Em matéria de supervisdo prudencial bancéria, o ano de 2018 assinalou o refor¢o das
preocupacdes quanto aos racios de capital e liquidez, a sustentabilidade dos modelos
de negdcio, a adequacéo dos fatores geradores de rentabilidade, ao controlo de risco
de crédito, a eficacia da execucao dos planos de desinvestimento em exposi¢cdes nao
produtivas, e ao governo interno (neste dominio, importa que as disposi¢des internas
de governo sejam compativeis com o perfil de risco e o modelo de negdcio,
nomeadamente no que respeita a complexidade das atividades, de cada instituicao).

Mercado nacional de depdsitos

Segundo a informagao mais recente disponibilizada pelo Banco de Portugal, o volume
de depodsitos aumentou 4,7% em 2018 face a dezembro de 2017. Para essa evolucao
contribuiu o crescimento verificado quer nos depdésitos de empresas em 7,9% (ainda
assim, inferior em 7,0 p.p. ao crescimento verificado em 2017), quer nos depdsitos

dos particulares em 3,9% (+3,9 p.p. que em 2017).

132 133 138 139 139 145

162 163 168 172 177 185

29 30 30 33 38 41

Mercado nacional de crédito

O crédito bruto total concedido a clientes registou um decréscimo de 1,5% em
dezembro de 2018 face ao registado no final de 2017, em parte justificado pela
alienacao de carteiras de crédito ndo produtivo (NPL) verificada em varias instituicdes
do sector bancario. A quebra verificou-se somente no crédito a empresas (-4,7%),
tendo sido assinalado um crescimento no crédito a particulares (+0,5%), ambos face
a dezembro de 2017.
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Analisando detalhadamente o crédito a particulares, verifica-se que o crescimento se
deveu essencialmente ao aumento do crédito ao consumo (+10,5% em dezembro de
2018 face a dezembro de 2017) que representa 13,3% do total do crédito a
particulares. Relativamente ao crédito vencido de clientes particulares, este situou-se
nos 2,8%, agravado, principalmente, pelo crédito a outros fins que, ainda assim, tem
vindo a perder peso no agregado de crédito (-3,1 p.p. em dezembro de 2018 face a
dezembro de 2017).

Evolu¢do do Mercado de Crédito a Particulares por Tipologia - Dez.2018

Tipologia Volume de Crédito (M€) Peso Total % Var. Homéloga Crédito Vencido %
Habitacdo 93012 80,7% -0,2% 1,5%
Consumo 15310 13,3% 10,5% 3,7%
Outros fins 6991 6,1% -8,2% 19,0%

Total 115314 100,0% 0,5% 2,8%

Fonte: Banco de Portugal

No caso do crédito a empresas, o decréscimo de 4,9% deveu-se principalmente a
reducdo do crédito a empresas do sector das atividades imobiliarias, energia,
comércio e construcdo. Nos sectores das industrias extrativas, agua e saneamento,
transportes e salde e apoio social verifica-se um aumento do crédito concedido
(36,7%, 254,8%, 47,2% e 31,9%, respetivamente).

Relativamente ao crédito vencido a empresas, este situou-se nos 7,8%, sendo que 0s
sectores com maior incumprimento continuam a ser o da construcdo, das industrias
extrativas e do comércio, que no seu conjunto possuem elevada representatividade
no total do crédito a empresas.
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Valores em milhdes de euros
Evolugdo do Mercado de Crédito a Empresas por CAE - Dez.2018

Actividade Econdmica Var. Homédloga Peso % Total Crédito % Crefjrto
Vencido

Agricultura e Pescas -1,3% 3,3% 2330 4,9%
Industrias Extractivas 0,5% 380
Industrias Transformadoras -3,4% 17,2% 11975 4,4%
Energia -94,1% 0,2% 170 5,3%
ﬁgua e Saneamento 254,8% 5,7% 3 952 0,3%
Construgdo -24,0% 11,0% 7 630 24,0%
Comeércio -27,2% 12,3% 8 567 8,4%
Transporte e Armazenagem 12,7% 8 810 3,5%
Alojamento e Restauragdo -10,6% 6,0% 4145 6,5%
Actividades Imobiliarias -100,0% 0,0% 2 0,0%
Saude e Apoio Social 31,9% 2,5% 1728 2,5%
Outros 84,9% 28,6% 19 883 7,8%
Total -4,9% 100,0% 69572 7,8%

Fonte: Banco de Portugal

1.4 Mercados financeiros

Os mercados acionistas foram particularmente penalizados em 2018. O ano ficou
marcado por dois momentos de aumento abrupto de volatilidade, com o indice VIX a
ultrapassar os 35%. O primeiro ocorreu em fevereiro, num contexto de subida das
taxas da divida publica nos EUA para valores em torno dos 2,9% devido ao bom
desempenho da economia e a perspetiva de uma normalizacdo da politica monetéaria
a um ritmo mais acentuado. O segundo momento ocorreu no final de dezembro por
razdes quase diametralmente opostas. Neste caso, a conjuntura era de forte aversao
ao risco, com quedas pronunciadas nas bolsas mundiais provocadas por um conjunto
de indicadores econdémicos divulgados ao longo do ultimo trimestre que se revelaram
desapontantes. A persisténcia da guerra econdmica entre os EUA e a China, com
efeitos potencialmente nocivos no comércio internacional, foi também decisiva para
acentuar o contexto negativo.

indices Accionistas (base 2010)
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Fonte: Bloomberg, Janeiro 2019

A nivel global, de acordo com o indice MSCI World, as a¢6es cairam 10,4% em 2018.
Os ganhos dos primeiros 9 meses foram revertidos, passando para terreno negativo.
Efetivamente, as ac¢Oes globais que haviam valorizado 3,8% nos trés primeiros
trimestres de 2018, cairam mais de 13% no quarto trimestre.
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Regionalmente, para o conjunto de 2018, o S&P 500 recuou 6,24%, o Nikkei caiu
10,35%, o FTSE 100 e o EuroStoxx 600 desvalorizaram 13,41% e 13,24%,
respetivamente. Em Portugal, o PSI 20 também ndo escapou a esta tendéncia,
encerrando o ano a perder 12,19%.

O euro enfrentou mais um ano volatil, destacando-se, no 2° trimestre, a resposta a
gueda dos pregos ao consumidor na Zona Euro e a subida abrupta dos custos de
financiamento italiano na sequéncia da aprovacao do programa de governo. Como
notado em ponto anterior, a UE foi expressando as suas preocupacdes acerca dos
planos orcamentais italianos e suas implicacdes nos niveis de endividamento publico
do pais. Apenas no final do ano houve sinais de inversdo, com Itélia a reconhecer
parcialmente as preocupacdes europeias. Este assunto influenciou decisivamente o
nivel do euro durante grande parte de 2018. Pelo lado positivo, de salientar o acordo
alcancado em junho pelos lideres europeus acerca da migracdo — que se tornou um
tema importante nos Ultimos anos — o que deu entdo um impulso ao euro. No final do
Verdo, outros assuntos ganharam foco. Os dados de agosto mostraram claramente a
perda de momentum da economia da Zona Euro. Apesar de ter sido um ano
desafiante para a moeda Unica, Jean-Claude Juncker convocou a UE para defender o
euro como uma moeda global para rivalizar com o ddlar, exigindo mais poderes a
Bruxelas. No conjunto do ano o par EUR/USD perdeu 4,48% e o par EUR/GBP
avancou 1,22%.

No mercado monetario as taxas Euribor estiveram a subir. Estas subidas foram mais
acentuadas na segunda metade do ano. A Euribor a 6 meses avancgou de -0,271%
para -0,237% no ano e a Euribor a 12 meses avancou de -0,186% para -0,117%.
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Fonte: Bloomberg, Janeiro 2019

O petréleo apresentou alguma volatilidade em 2018. Nos primeiros 9 meses do ano, 0
Brent, apresentou uma tendéncia ascendente, atingindo o seu nivel anual mais
elevado no inicio de outubro, aproximadamente nos 86 dolares por barril. Esta
evolugdo foi impulsionada pelo colapso da producdo na Venezuela e pela
reintrodugcédo de sangdes sobre o Irdo. No entanto, no final do ano, fatores como o
crescimento continuado e muito significativo da produgdo americana, a revisdo em
baixa das perspetivas de crescimento global e a verificagdo de um nivel elevado de
stocks, conduziram a quedas significativas, tendo em novembro registado uma
desvalorizagcdo superior a 20%. O Brent encerrou o ano nos 53,8 dolares o batrril,
valor que reflete uma desvalorizacéo de 19,55% no acumulado do ano.

Nos metais preciosos, o preco do ouro sofreu algumas oscila¢cdes ao longo de 2018.
Na maior parte do ano o ouro foi penalizado pela for¢ca do délar, a normalizacdo da
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politica monetaria por parte da Fed e o acelerar da economia americana. Estes
fatores alimentaram o sentimento positivo por parte dos investidores, que por sua vez,
impulsionaram outras classes de ativos, como as a¢des. No entanto, a medida que os
riscos geopoliticos e macroecondmicos subiram, os investidores comecaram a
refugiar-se no ouro, com os precos a subirem no final do ano para 1.282,49 dolares.
Em termos acumulados, o ouro desvalorizou-se 1,56% em 2018. De acordo com o
Conselho Mundial do Ouro, as compras por parte dos bancos centrais de todo o
mundo aumentaram em 2018, atingindo um maximo de 2015.

O mercado de matérias-primas agricolas apresentou, na sua globalidade, um
desempenho negativo. O indice compdsito Bloomberg Agriculture Total Return
registou uma desvalorizacdo anual de 10,79%. A analise dos seus componentes
revela uma elevada dispersdo das rendibilidades anuais, que oscilam entre a
valorizacdo de 17,86% do Trigo e as quedas de -20,65% no Acucar.

15 Principais riscos e incertezas para o ano 2019

Em termos sintéticos, os maiores fatores de risco econdémico incluem: (I) a
intensificacdo das politicas protecionistas, 0 agravamento das tensfes geopoliticas e
0 aumento da incerteza politica a nivel global; (ll) tensdes nos mercados financeiros
decorrentes de um ajustamento abrupto nos mercados de divida soberana na area do
euro; e (lll) as incertezas associadas ao processo de saida do Reino Unido da Unido
Europeia.

Durante o periodo de recuperacdo iniciado em 2013, a economia portuguesa
evidenciou tragcos que permitem atualmente perspetivar um crescimento mais
sustentado da atividade. O investimento privado produtivo cresceu a um ritmo muito
superior ao da atividade, mas, simultaneamente potenciou a reducdo dos niveis de
endividamento das empresas nao financeiras.

O grau de abertura da economia aumentou, beneficiando do comportamento das
exportacdes, com destaque para o aumento da relevancia do turismo. Esta alteragéo
estrutural da economia potenciou a exposicdo da economia aos desenvolvimentos
internacionais, em particular da area do euro. De facto, parte da desaceleracdo da
atividade projetada para Portugal resulta da evolucdo esperada das exportacoes,
num contexto de maturacdo do ciclo econémico também na area do euro e nas
economias avancadas em geral, acompanhada por uma progressiva reducdo dos
estimulos de politica monetaria. A elevada sincronia ciclica entre Portugal e a area do
euro deve persistir em 2018-21, traduzindo progressos ligeiros do processo de
convergéncia do crescimento per capita da economia portuguesa.

O processo de redireccionamento dos recursos para sectores mais expostos a
concorréncia internacional, por natureza mais permeaveis a inovacdo, devera
prosseguir, potenciando efeitos de composicdo favoraveis a evolugdo da
produtividade total dos fatores. Por seu lado, o envelhecimento da populacdo cria
limitacdes ao contributo do fator trabalho para o crescimento e, apesar da evolugéo
dos fluxos migratorios poder vir a compensar esta dinamica negativa, a aposta no
capital humano afigura-se essencial para promover o crescimento no longo prazo do

pais.

Observando um enquadramento regulatorio e de supervisdo mais exigente, nos anos
mais recentes, o sector bancario nacional realizou um processo significativo de
ajustamento e de consolidacédo que permitiu melhorar a sua solvabilidade, reduzir os
ativos ndo produtivos (NPL e imdveis) e aumentar a sua eficiéncia operacional. Para
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além da defesa da rentabilidade, foram intensificadas ac¢des de supervisdo e
avaliagdo particularmente exigentes tendentes ao reforco dos mecanismos de
controlo e de governo interno e a qualificacao e estabilizacdo das equipas de gestao
de varias instituicbes de crédito e sociedades financeiras.

Este processo, conjugado com o percurso de consolidagéo orgcamental portuguesa e
a recuperacao da atividade econdmica, contribuiu para a melhoria da percecdo dos
investidores internacionais relativamente ao sector bancério e ao soberano portugués,
0 que se tem consubstanciado numa reducdo nos prémios de risco e na melhoria de
ratings. O reforco da solvabilidade dos principais bancos, a melhoria da atividade
econdmica e a evolucdo dos precos no mercado imobiliario tém também criado um
contexto favoravel para a reducdo dos ativos ndo produtivos. Ndo obstante o
progresso assinalavel que se esta a alcancar, o peso dos NPL no balanco das
instituicbes nacionais continua a comparar desfavoravelmente no contexto europeu.
Neste enquadramento, € esperado que as instituicdes de crédito prossigam com a
reducdo dos seus ativos ndo produtivos, em linha com os planos submetidos as
autoridades de supervisado, e que reforcem as suas capacidades para acomodar um
eventual agravamento das exigéncias de supervisdo e prudenciais, atento o continuo
enfoque da EBA, da Comissdo Europeia e do MUS nesta temética. Perante a
expectativa de abrandamento econémico, o progresso registado em relacao ao saldo
de NPL podera alterar a tendéncia registada de reducédo do fluxo de imparidades.

5. ATIVIDADE DA CCAMTV 2018

PASSIVO E CAPITAL

5.1 — Recursos de Clientes e Outros Empréstimos

Os Recursos de Clientes, representados pelo conjunto dos depositos,
registaram, em 2018, um acréscimo de 7,6%, correspondente a uma variacao de 27,9
milhbées de euros, atingindo um volume global de 393,3 milhdes de euros,
constituindo a componente principal dos recursos financiadores da atividade da
CCAMTV (83,8 %).

Os Capitais Proprios, a segunda componente dos recursos financiadores da
atividade, representados pelo Capital, Reservas e Resultados, foram de novo
reforcados com um acréscimo de 10,9%, cerca de 6,9 milhdes de euros,

correspondendo a 15 % o peso do Capital préprio no total do Passivo e do Capital.
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Quadro 1

Milhdes de euros

. . ORGAMENTO 2018 2017 Variagao

Designagao PARA 2018 Valor % Valor % Valor %
Depositos a Ordem de Clientes 110,1 128,1 27,3 107,6 20,0 20,5 19,1
Dep6sitos a Prazo de Clientes 246,1 250,4 53,4 241,6 59,8 8,8 3,6
Dep6sitos de Poupanga de Clientes 15,1 14,5 3,1 15,8 6,8 -1,3 -8,1
Juros a Pagar 0,3 0,3 0,1 04 0,3 -0,1 -15,5
TOTAL DE DEPOSITOS DE 371,6 3933 |838| 3654 |869| 279 |76
CLIENTES
Outros Passivos 6,5 5,4 12 6,2 1,7 08 |-12,7
TOTAL DO PASSIVO 378,1 398,7 85,0 371,6 88,6 27,2 58
Capitais Pr(’)prios 67,5 70,4 15,0 63,5 11,4 6,9 10,9
TOTAL DO PASSIVO E DO
CAPITAL 445,6 469,2 |100,0( 4351 100,0 34,1 7,8

5.2 — Evolucao dos Depdsitos

No conjunto dos Recursos de Clientes, em que junta os depdsitos a ordem, 0s
depdsitos a prazo e os depdsitos de poupanca, temos um acréscimo total de 27,9
milhdes de euros, em relacdo a 2017.

Os depdsitos a ordem evoluiram 20,5 milhdes de euros enquanto os depdésitos
a prazo cresceram 8,8 milhdes de euros, os depdsitos de poupanca diminuiram 1,3

milhdes de euros e o valor dos juros a pagar diminuiram 0,1 milhdes de euros.

Gréficol
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6. ATIVOS

6.1-Evolucédo do Ativo Liquido

Do conjunto dos ativos liquidos que constituem a carteira da CCAMTV, a
rubrica, “Aplicacdes Financeiras (ObrigacGes e Outros Titulos de Rendimento Fixo)”,
a principal aplicacdo na estrutura do Balanco, em termos absolutos esta rubrica
representa um decréscimo de 5,2 milhdes de euros, e as Aplicacdes em Ic’'s um
acréscimo de 8 milhGes de euros. No que respeita ao “Crédito a clientes”, liquido de
imparidades, em termos absolutos, houve um acréscimo, de 4,9 milhées de euros, tal
como podemos observar no quadro seguinte.

Quadro 2 Milhdes de euros
. . ORCAMENTO 2018 2017 Variagéo
UREBE/ATAES PARA 2018 Valor % Valor % | Valor | %
Caixa e Disponibilidades em Ic’s 14,4 76,8] 16,4 54,41 9,4 2241411
Aplicagdes em Ic’s 117,6 71,51 15,2 63,5] 15,3 8,0] 12,7
Credito a Clientes 134,8 129,8| 27,7 1249 29,8 491 3,9
?ﬁﬂfoiggzsRi':gF ol ,Eggr)'gagoes e Outros 1659| 1727|368 | 177.9|a200| -52|%°
Diversos Ativos 12,9 18,41 3,9 144 3,5 401 27,8
Total do Ativo 445,6 469,21100,0 435,11100,0 341| 7,8

6.2 - Evolucédo do Crédito a Clientes

A evolucao positiva verificada no crédito a clientes, mantém a sua influéncia no
conjunto dos ativos que constituem a carteira da CCAMTYV, continuando em 2018 a
ser a segunda aplicagdo. No encerramento do exercicio de 2018, o valor do crédito
concedido eleva-se a 148,4 milhdes de euros, evidenciando um acréscimo de 3,2

milhdes de euros relativamente a 2017.

6.3 - Evolucéo do Crédito a Clientes por Tipo de Situacao

O crédito a clientes, sob o ponto de vista da sua situagdo, evidencia que o
designado crédito vencido ou “mal parado” decresceu aproximadamente 1,1 milhdes
euros em relagédo ao ano transato, o que corresponde, em termos percentuais, a um

decréscimo de 6,5%.
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Em 2018, as imparidades sobre crédito a clientes apresentam um récio de cobertura
face ao Crédito vencido de 119%, em virtude da reducéo do crédito vencido.

O crédito vincendo atingiu os 132,6 milhdes de euros contra os 128,3 de 2017.

Quadro 3 Milhdes de euros
Situacéo ORCAMENTO 2018 2017 Variagao
PARA 2018 Valor % Valor % Valor %

Crédito Vincendo 134,8 132,6| 89,4 128,3| 88,4 4,3 33
Crédito Vencido 15,9 15,6 | 10,5 16,7 11,5 -1,1| -65
Valores a Receber 0,07 02| 0,1 02| 0,1 0,0

Total 150,8 148,4| 100,0 145,2| 100,0 3,2 2,2
IMPARIDADES 20,1 18,6 20,2

PROVISOES PARA GARANTIAS E 24 2.7 22

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Cobertura do Credito Vencido 119% 121%

Total liquido de imparidades 150,8 129,8 124,9
Gréfico 2
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7. ATIVIDADE FINANCEIRA E DE INVESTIMENTOS

7.1 Evolugao das Aplicagoes em IC’s e Investimento em Titulos

A atividade financeira apresenta um acreéscimo de 30,4 milhées euros no Ativo Total,
e uma diminuicdo de 5,2 milhdes de euros na atividade de investimento. Na rubrica
Caixa e Disponibilidades em IC’s registou-se um acréscimo de 22,4 milhdes de euros,

e as Aplicacdes em Instituicbes de Crédito cresceram 8 milhdes de euros. O peso
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destas duas rubricas, em termos percentuais, passou de 18,4% para 23,9% e de
21,5% para 22,3%, respetivamente.

O impacto destas variacdes determinou um acréscimo em 0,1 pontos percentuais do
peso dos ativos financeiros e de investimento no ativo total, que se situava em 68,0%,

em 2017, e passou para 68,1%, em 2018.

Quadro 4 Milhdes de euros
: 2018 2017 Variacéao
Designacdo
Valor % Valor % Valor %
1. Atividade Financeira

Caixa e Disponibilidades em IC’s 76,8| 23,9 5441 184 22,4 55
Aplicagdes em IC’s 715 22,3 63,5 215 8,0 0,8
Juros de aplicagdes em IC's 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 1 148,3| 46,2 1179 39,9 30,4 6,3

% do Ativo 31,5 27,1 4,4 p.p.

2. Atividade de Investimento
Obrigaces e Outros titulos de rendimento

fixo — de Emiss@es Publicos 172,7| 53,8 177,9| 601 -5,2 -6,3
Total 2 172,7| 53,8 1779| 60,1 52| -63
% do Ativo 36,6 40,9 43| p.p.
TOTAL ATIVIDADE FINANCEIRA E DE
INVESTIMENTOS (1+2) 321,0| 100,0 2958 | 100,0 252
% do Ativo 68,1 68,0 01 Pp.

8. RESULTADOS, EFICIENCIA e RENDIBILIDADE

8.1 Evolucéo dos Resultados

A maior contribuicdo na formacdo do Produto Bancério continuou a ser
assegurada pela Margem Financeira, principal indicador das atividades de
intermediacgédo, diminuindo de 13,5 para 11,6 milhdes de euros.

O Resultado liquido do exercicio de CCAMTV que passou de 8,3 milhdes de
euros em 2017, para 8,0 milhdes de euros em 2018. O Cash Flow do exercicio, em

2018 foi de 7,66 milhdes de euros superior ao do ano anterior.
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Quadro 6 Milhares de euros

. 5 2018 2017 Variagéo
D= Valor Valor Valor %

+ Juros e rendimentos similares (1) 12.191| 14.241 -2.050 -14,39
- Juros e encargos similares (2) 566 701 -135 -19,29
= Margem Financeira (3 = 1 - 2) 11.625| 13540 19151 9414
Rendimentos de instrumentos de capital (4) 16 38 -22 -57,40
Rendimentos de servicos e comissdes (5) 1.308 1.233 75 6,10
Encargos com servicos e comissées (6) -555 -491 -64 12,97
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) (9) 7 6 0 6,61
Resultados de alienacdo de outros ativos (10) 50 68 -18 -25,81
Outros resultados de exploracéo (11) -310 -287 -23 8,13
= Produto bancario (12=3+4+5+6+7+8+9+10+11) 12.091 14.107 -1.965 -64
Custos com pessoal (13) 3.457 3.345 112 3,34
Gastos gerais administrativos (14) 1.436 1.424 12 0,87
Depreciacdes e amortizacoes (15) 235 223 12 5,24
Provisdes liquidas de reposicdes e anulaces (16) -103 -681 578 -84,95
Correcdes de valor ass. ao crédito a clientes..(17) -2.413| -3.813 1.400 -36,71
Imparidade de outros ativos financeiros lig..(18) 0 0 0 0,00
Imparidade de outros ativos liquida ..... (19) -468 1.748 -2.216 -126,75
= Resultado Antes Impostos (20=12-13-14-15-16-

17-18-19) 9.946 11.859 -1.912 -16,13
- Imposto s/Lucros (21) 1.906 3.552 16461 4635
= Resultado ap6s Impostos (22=20-21) 8.041 8.307 -266 -3,20
Cash-Flow Global (23=20+15+16+17) 7.665 7.588 77 1,02

9. CAPITALIZACAO E RACIOS PRUDENCIAIS
9.1- Capitalizacdo

A afetacdo a Reservas do resultado liquido do exercicio anterior, nos termos
estatutarios, possibilitou que os Capitais Proprios, constituidos pelo Capital, Reservas

e Resultados, ascendam a 70,4 milhdes de euros no encerramento do exercicio.

Grafico 4
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9.2- Evolucdo do CET 1

O CET 1 Apresenta o valor 30,12% com um pequeno acréscimo face a 2017 de

3,30 pp, mantendo-se num nivel superior ao minimo exigido ( 4,50%) até 2019.

Quadro 7

Milhdes de euros

ID

Item

2018

2017

1

CET1 Capital ratio

0,3012

0,2682

Surplus(+)/Deficit(-) of CET1 capital

52.863.671,70

45.404.816,00

T1 Capital ratio

0,3012

0,2682

Surplus(+)/Deficit(-) of T1 capital

49.769.530,58

42.352.771,24

Total capital ratio

0,3012

0,2682

olo|b~lw

Surplus(+)/Deficit(-) of total capital

45.644.009,09

38.283.378,22

9.3 Adequacdo CET 1 na oética do Banco de Portugal / Banco Central Europeu
(Solvéncia CET1)

Solvéncia CET1 é uma medida de Solvéncia bancaria que mede a forca do capital de
um banco. Esta medida é melhor capturada pelo indice CET1 que mede o capital de
um banco em relacéo aos seus ativos. Como nem todos os ativos possuem 0 mesmo
risco, os ativos adquiridos por um banco sdo ponderados com base no risco de
crédito e no risco de mercado que cada ativo apresenta. Por exemplo, uma caucao
governamental pode ser caracterizada como um "ativo sem risco" e com uma
ponderacédo de risco zero por cento. Por outro lado, uma hipoteca subprime pode ser
classificada como um ativo de alto risco e ponderada em 65%. De acordo com as
regras de capital e liquidez de Basileia Ill, todos os bancos devem ter um limite
minimo ( 4,50%) até 2019.
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10. GESTAO DE RISCOS

Préticas de gestao do risco de crédito

A forma como uma entidade determina
se 0 risco de crédito de instrumentos
financeiros aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial, incluindo
se e de que forma:

i) Os instrumentos financeiros sao
considerados como tendo um baixo risco
de crédito, incluindo as categorias de
instrumentos financeiros a que este se
aplica; e

i) Foi ilidida a presuncdo de que houve
um aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial
gquando os ativos financeiros estao
vencidos ha mais de 30 dias.

N&ao aplicavel.

N&o foi utilizada a opcao de considerar
gue um instrumento financeiro tem um
baixo risco de crédito a data de relato
(IFRS 9, 85.5.10).

N&do foi ilidida a presuncdo de que
houve um aumento significativo no risco
de crédito para ativos financeiros
vencidos ha mais de 30 dias (IFRS 9,
§5.5.11).

As definicdes de incumprimento de uma
entidade, incluindo as razbes para
selecionar essas definicoes;

Fatores quantitativos e qualitativos
considerados;

i) Se foram aplicadas diferentes
definicbes a diferentes tipos de

instrumentos financeiros;
iii) Pressupostos sobre a taxa de cura.

Incumprimento (default) foi definido, de
acordo com a politica e procedimentos
de crédito da CCAM de Torres Vedras,
como incluindo créditos que estejam em
mora ha mais de 90 dias ou créditos
relativamente aos quais € considerado
improvavel a sua recuperacdo integral
sem recursos a  procedimentos
adicionais.

Esta definicdo foi aplicada a todos os
créditos e é consistente com a definicao
de incumprimento dos reguladores.
Considera-se que a diferenca entre a
definicdo regulatoria e a contabilistica &
imaterial.

Considera-se “crédito curado” aquele
gue saiu da situacdo de incumprimento,
tendo-se verificado simultaneamente:
Uma melhoria da situacdo do devedor,
sendo expectavel, mediante a analise
da condicdo financeira, o reembolso
total de acordo com as condi¢cdes
originais do contrato ou modificadas;
Que o devedor ndo apresenta qualquer
valor vencido; e

Que decorreu um periodo de
guarentena de um ano, apds o primeiro
pagamento de capital, em que o
devedor cumpriu com as suas
responsabilidades regularmente, isto é,
liquidou um valor ndo insignificante de
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capital e juros do contrato sem que
tenha apresentado qualquer exposicéo
vencida por um periodo superior a 30
dias.

O modo como os instrumentos foram
agrupados se as perdas de crédito
esperadas foram mensuradas numa
base coletiva.

Foram analisados individualmente os créditos:
Que sejam individualmente significativos, isto €,
os créditos cuja exposicao global seja superior a
600.000 €;

Os restantes créditos foram analisados
coletivamente, tendo sido agrupados de acordo
com 0s seguintes critérios:

O tipo de instrumento (descobertos, crédito a
clientes e garantias bancérias);

O tipo de cliente (empresas, ENI e particulares);
O tipo de garantia (com colateral garantia
pessoal, com colateral garantia real e sem
colateral).

A forma como uma entidade determinou
gue os ativos financeiros sao ativos
financeiros em imparidade por perdas de
crédito.

Os ativos financeiros em imparidade de crédito
sdo os que verificam pelo menos uma das
seguintes situacgodes:

Cliente com pelo menos um crédito em
contencioso;

Clientes com pelo menos um crédito em mora
desde que o mesmo nao seja um descoberto
Cliente com pelo menos um crédito
reestruturado por dificuldades financeiras do
cliente ou perspetiva/pedido de reestruturacao;
Cliente com pelo menos um crédito no sistema
bancario em situacao de incumprimento, capital
e juros abatidos/anulados ou contencioso, de
acordo com a informacao disponivel na Central
de Responsabilidades de Crédito do Banco de
Portugal, com valor superior a 5% da exposicéo
total;

Cliente com notacdo de rating de 1, 2 ou 3 da
escala de rating interno;

Cliente com expetativa de insolvéncia ou objeto
de Programas Especiais de Recuperacao;
Cliente com dividas ao Fisco ou a Seguranga
Social em situacdo de incumprimento ou de
penhora executada pelo Estado.

A politica de uma entidade em matéria
de anulagao (write-off), incluindo os
indicadores de que ndo existe qualquer
expectativa razoavel de recuperacdo e
informacdo sobre a politica para os
ativos financeiros que sdo objeto
anulacdo, mas estdo ainda sujeitos a
medidas de execucao.

E feita a anulacdo de um crédito (write-off)
guando ele se encontra em incumprimento e ja
ndo existe uma perspetiva razoavel de
recuperar os fluxos de caixa decorrentes do
ativo financeiro. Considera-se que nao existe
uma perspetiva razoavel de recuperacdo dos
fluxos de caixa decorrentes do ativo financeiro
guando a entidade:

Deixa de exigir o crédito; ou
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Continua a exigir o crédito, mas considera que o
mesmo serd recuperado apenas em caso de
liquidacdo, por nao existir garantia real
associada, ndo ser conhecida a existéncia de
patrimonio significativo que possa ser usado ou
por nao se terem verificado pagamento
significativos de capital ou juro nos dltimos dois
anos.

A forma como os requisitos relativos a
alteracdo dos fluxos de caixa contratuais
de ativos financeiros foram aplicados,
incluindo a forma como uma entidade:

i) Determina se o risco de crédito de um
ativo financeiro que tenha sido
modificado enquanto a provisdo para
perdas era mensurada por uma quantia
igual as perdas de crédito esperadas ao
longo da vida util melhorou na medida
em que a provisdo para perdas volta a
ser mensurada por uma quantia igual as
perdas de crédito esperadas a 12 meses;
e

i) Monitoriza se as provisdes para
perdas resultantes de ativos financeiros
gue preencham os critérios referidos na
subalinea i) sdo subsequentemente
mensuradas por uma quantia igual as
perdas de crédito esperadas ao longo da
vida atil.

Em caso de modificacdo de créditos, a CCAM
de Torres Vedras procede ao célculo do valor
atual dos fluxos financeiros resultantes da
modificacdo, atualizados a taxa de juro efetiva
original. Este valor € comparado com 0 custo
amortizado a data da modificacdo de modo a
identificar se a modificacdo €, ou nao,
substancial. Caso a diferenca entre o custo
amortizado e o valor atual dos fluxos financeiros
resultantes da modificacdo seja igual ou
superior a 10%, a modificacdo é considerada
substancial. Caso contrario, a modificacdo néo
é considerada substancial.

Para efeitos de imparidade, os créditos
modificados por incumprimento do devedor séo
considerados no stage 3. Os créditos
modificados em estado de cumprimento séo
considerados no stage 2. Os créditos estédo
sujeitos a um ano de probation, aplicando-se as
definicdes de aumento significativo do risco de
crédito e de ativos financeiros em imparidade de
crédito.

A base dos dados e pressupostos e as
técnicas de estimativa utilizados para:

i) Mensurar as perdas de crédito
esperadas ao longo da vida util e a 12
meses;

ii) Determinar se o risco de crédito de
instrumentos  financeiros  aumentou
significativamente desde 0
reconhecimento inicial; e

iii) Determinar se um ativo financeiro é
um ativo financeiro em imparidade por
perdas de crédito.

A mensuracao das perdas de crédito esperadas
ao longo da vida é efetuada considerando:

LECL = LPD x EAD x LGD x Dt

Onde

LPD = Lifetime probabilidade de default. E a
estimativa do numero de operagbes que a
determinado momento se encontravam sem
indicios de imparidade, mas que entraram em
default durante a duragéo do ativo financeiro. A
LPD é baseada na LPD histérica e € calibrada
com fatores macroeconomicos futuros.

EAD = Exposicdo ao default. E a estimativa da
exposicdo numa data futura de default. Inclui
capital vincendo, capital vencido, juros corridos
e juros vencidos.

LGD= Loss Given Default. E a estimativa da
perda que resulta do default. E uma % da
exposicdo ao default. O valor da LGD é
calculado dividindo o valor da perda esperada
pelo valor bruto do crédito em default (VBCD).
Para os créditos com garantia real, a perda
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esperada (numerador) e calculada
considerando duas parcelas: a taxa de perda
histdrica, ajustada pelos efeitos
macroecondémicos, aplicada ao valor da
exposicao a data de relato; e o valor atual dos
fluxos de caixa estimados provenientes da
venda das garantias detidas ou outras
melhorias de qualidade crediticia que facam
parte integrante dos termos contratuais
deduzidos dos custos de obtencéo e venda da
garantia. A taxa de perda histérica €
determinada dividindo as perdas incorridas
relativas aos fluxos de caixa contratuais (capital
e juros) de exposicbes em default resolvidas
(FCC) pelo valor da exposicdo em default,
considerando os Ultimos 5 anos. A taxa de
perda historica € ajustada tendo em conta os
fatores macroecondémicos. O valor atual dos
fluxos de caixa proveniente da venda das
garantias considera o valor da garantia (VG) e o
valor estimado dos custos de venda da garantia
e custos de manutengcdo (C). O valor da
garantia € determinado por um avaliador
imobiliario externo, utilizando o método do
custo, método do rendimento, método do
mercado ou o método de valor de venda
imediata. O valor da garantia e o valor estimado
dos custos de venda da garantia e custos de
manutencdo sao atualizados (Dt) considerando
a taxa de desconto (ie) e o prazo médio de
recuperacéo (t). A taxa de desconto € a taxa de
juro efetiva determinada no reconhecimento
inicial ou uma aproximacdo da mesma. Se o0
ativo financeiro tiver uma taxa de juro variavel,
as perdas de crédito esperadas sdao
descontadas usando a taxa de juro efetiva
corrente (IFRS 9, B5.5.44). O prazo médio de
recuperacdo € determinado com base na
recuperacdo ocorrida em  ativos com
caracteristicas idénticas, considerando a data
de entrada em incumprimento e a data em que
O processo de recuperacdo Se encontra
concluido. Assim, a LGD é determinada da
seguinte forma:
" FCC ajustada
Rl T (V6 — C)/(1 iey)’
+C4-
VBCD EAD

LGD =

VBCD = Valor bruto do crédito em default
FCC = Fluxos de caixa contratuais (capital e
juros)
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CA = Coeficiente de ajustamento. Assume 0
valor 0,75 para o nivel de rating 1; 0,50 para o
nivel de rating 2; 0,25 para o nivel de rating 3 e
0 para os restantes niveis de rating

VG = Valor da garantia

C= Custos de venda e de manutencdo da
garantia iel = Taxa de desconto do crédito em
default ie2 = Taxa de desconto do contrato
ti=Momento em que ocorre o0 default
tr=Momento em que 0 processo de recuperacgao
do crédito € dado como concluido t = Prazo
médio de recuperacdo

O valor da LGD de um contrato é dado pelo
montante da perda efetivamente incorrida
determinado da forma anteriormente descrita
sobre o montante escriturado a data do evento
de default. O valor da LGD de cada segmento é
dado pela média das LGD dos contratos
enquadraveis nesse segmento, ponderada
pelos saldos dos contratos. Se a LGD for
negativa, para efeitos de calculo da LECL
considera-se como sendo zero.

Para os créditos com garantia pessoal e sem
garantia, a perda esperada (numerador) é
calculada considerando a taxa de perda
histérica, ajustada pelos efeitos
macroecondémicos, aplicada ao valor da
exposicdo a data de relato. A taxa de perda
histérica é determinada dividindo as perdas
incorridas relativas aos fluxos de caixa
contratuais (capital e juros) de exposicdes em
default resolvidas pelo valor da exposigdo em
default, considerando os ultimos 5 anos. A taxa
de perda histérica é ajustada tendo em conta os

fatores macroeconémicos. Assim, a LGD é
determinada da seguinte forma:

FCC ajustada
_NEr___ - ==
VBCD — 2t (11 ie)e
VECD

LGD =

+CA

VBCD = Valor bruto do crédito em default FCC
= Fluxos de caixa contratuais (capital e juros)
iel = Taxa de desconto do crédito em default
ti=Momento em que ocorre o0 default
tr=Momento em que o processo de recuperagao
do crédito € dado como concluido t = Prazo
meédio de recuperacdo CA = Coeficiente de
ajustamento. Assume o valor 0,75 para o nivel
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de rating 1; 0,50 para o nivel de rating 2; 0,25
para o nivel de rating 3 e O para os restantes
niveis de rating A mensuracdo das perdas de
crédito esperadas a 12 meses é efetuada
considerando:

ECL12meses = PD12 meses x EAD x LGD x Dt
Onde

PD12 meses = Probabilidade de default a 12
meses. E a probabilidade de ocorrer default nos
proximos 12 meses. A PD historica € derivada
dos dados internos de classificacdo de crédito
do banco e ¢€é calibrada com fatores
macroecondémicos futuros. A PD12 meses € a
estimativa do numero de operacbes que a
determinado momento se encontravam sem
indicios de imparidade, mas que entraram em
default num periodo de 12 meses. A PD12
meses € ajustada para ter em conta fatores
macroecondmicos futuros.

EAD = Exposicdo ao default. E a estimativa da
exposicdo numa data futura de default. Inclui
capital vincendo, capital vencido, juros corridos
e juros vencidos.

LGD= Loss Given Default. E a estimativa da
perda que resulta do default. E uma % da
exposicdo ao default. O valor da LGD é
calculado dividindo o valor da perda esperada
pelo valor bruto do crédito em default.

Para os créditos com garantia real, a perda

esperada (numerador) e calculada
considerando duas parcelas: a taxa de perda
histdrica, ajustada pelos efeitos

macroecondémicos, aplicada ao valor da
exposicdo a data de relato; e o valor atual dos
fluxos de caixa estimados provenientes da
venda das garantias detidas ou outras
melhorias de qualidade crediticia que facam
parte integrante dos termos contratuais
deduzidos dos custos de obtencédo e venda da
garantia. A taxa de perda histérica é
determinada dividindo as perdas incorridas
relativas aos fluxos de caixa contratuais (capital
e juros) de exposicbes em default resolvidas
(FCC) pelo valor da exposicdo em default,
considerando os Ultimos 5 anos. A taxa de
perda historica é ajustada tendo em conta os
fatores macroecondmicos definidos no ponto
3.6. O valor atual dos fluxos de caixa
provenientes da venda das garantias considera
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o valor da garantia (VG) e o valor estimado dos
custos de venda da garantia e custos de
manutencdo (C). O valor da garantia é
determinado por um avaliador imobiliario
externo, utilizando o método do custo, método
do rendimento, método do mercado ou o
meétodo de valor de venda imediata. O valor da
garantia e o valor estimado dos custos de venda
da garantia e custos de manutencdo sao
atualizados (Dt) considerando a taxa de
desconto (ie) e o prazo médio de recuperacao
(t). A taxa de desconto € a taxa de juro efetiva
determinada no reconhecimento inicial ou uma
aproximagdo da mesma. Se o0 ativo financeiro
tiver uma taxa de juro variavel, as perdas de
crédito esperadas sdo descontadas usando a
taxa de juro efetiva corrente (IFRS 9, B5.5.44).
O prazo médio de recuperacdo € determinado
com base na recuperacdo ocorrida em ativos
com caracteristicas idénticas, considerando a
data de entrada em incumprimento e a data em
que o0 processo de recuperacdo Se encontra
concluido. Assim, a LGD é determinada da
seguinte forma:

VBCD — X FocC ejustada
+CA

o 1+ iey)
VBCD

(VG — C)/(1+ ie,)t
h EAD

LGD =

VBCD = Valor bruto do crédito em default FCC
= Fluxos de caixa contratuais (capital e juros)
CA = Coeficiente de ajustamento. Assume o0
valor 0,75 para o nivel de rating 1; 0,50 para o
nivel de rating 2; 0,25 para o nivel de rating 3 e
0 para os restantes niveis de rating VG = Valor
da garantia C= Custos de venda e de
manutengao da garantia iel = Taxa de desconto
do crédito em default ie2 = Taxa de desconto do
contrato

ti=Momento em que ocorre o0 default
tr=Momento em que 0 processo de recuperacao
do crédito € dado como concluido t = Prazo
meédio de recuperacao.

O valor da LGD de um contrato é dado pelo
montante da perda efetivamente incorrida
determinado da forma anteriormente descrita
sobre o montante escriturado a data do evento
de default. O valor da LGD de cada segmento é
dado pela média das LGD dos contratos
enquadraveis nesse segmento, ponderada
pelos saldos dos contratos. Se a LGD for
negativa, para efeitos de calculo da ECL 12
meses considera-se como sendo zero.

Para os créditos com garantia pessoal e sem
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garantia, a perda esperada (numerador) é
calculada considerando a taxa de perda
histdrica, ajustada pelos efeitos
macroecondémicos, aplicada ao valor da
exposicdo a data de relato. A taxa de perda
histérica é determinada dividindo as perdas
incorridas relativas aos fluxos de caixa
contratuais (capital e juros) de exposicoes em
default resolvidas pelo valor da exposicdo em
default, considerando os ultimos 5 anos. A taxa
de perda histérica é ajustada tendo em conta os
fatores macroeconémicos definidos no ponto
3.6. Assim, a LGD é determinada da seguinte

forma:
FCC 2justada
VBCD =2 T T ey
LGD = L +CA4
VBCD

VBCD = Valor bruto do crédito em default FCC
= Fluxos de caixa contratuais (capital e juros)
iel = Taxa de desconto do crédito em default
ti=Momento em que ocorre o default
tr=Momento em que 0 processo de recuperagao
do crédito € dado como concluido t = Prazo
médio de recuperacédo

CA = Coeficiente de ajustamento. Assume o0
valor 0,75 para o nivel de rating 1; 0,50 para o
nivel de rating 2; 0,25 para o nivel de rating 3 e
0 para os restantes niveis de rating Considera-
se que o0 risco de crédito de instrumentos
financeiros aumentou significativamente desde
o reconhecimento inicial quando o numero de
dias em mora ultrapassa 30 dias. A entidade
tem uma politica para calculo dos dias que
considera o total dos dias em mora, contados
desde o primeiro dia em que o crédito se
encontra vencido e até a data de relato. Esta
politica de calculo de dias em mora é aplicada
consistentemente. A entidade considera ainda
0S seguintes elementos qualitativos:

Aumento significativo do risco do cliente sendo
pelo menos um dos créditos classificados com
estando em dificuldades financeiras.

Como indicador de backstop, considera-se
ainda que um ativo financeiro em mora ha mais
de 30 dias ou que tenha sido objeto de perdao
sofreu um aumento significativo do risco de
crédito.

Considera-se que um ativo financeiro é um ativo
financeiro em imparidade por perdas de crédito
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guando se verifica pelo menos uma das
seguintes situagoes:

- Cliente com pelo menos um crédito em
contencioso;

- Clientes com pelo menos um credito em mora
desde que o mesmo nao seja um descoberto;

- Cliente com pelo menos um crédito
reestruturado por dificuldades financeiras do
cliente ou perspetiva/pedido de reestruturacao;

- Cliente com pelo menos um crédito no sistema
bancario em situacao de incumprimento, capital
e juros abatidos/anulados ou contencioso, de
acordo com a informacao disponivel na Central
de Responsabilidades de Crédito do Banco de
Portugal, com valor superior a 5% da exposicao
total;

- Cliente com notacao de rating de 1, 2 ou 3 da
escala de rating interno;

- Cliente com expetativa de insolvéncia ou
objeto de Programas Especiais de
Recuperacéo;

- Cliente com dividas ao Fisco ou a Seguranga
Social em situacdo de incumprimento ou de
penhora executada pelo Estado.

A forma como as informacdes
prospetivas foram incorporadas na
determinacdo das perdas de crédito
esperadas, incluindo a utilizacdo de
informac&o macroeconémica.

No calculo das perdas de crédito esperadas séo
ponderados fatores macroecondémicos
estimados. Os fatores macroeconémicos
considerados séo:

- Taxa de crescimento do PIB;

- Taxa de desemprego;

- Taxa de inflacéo;

- Variagao das taxas de juro de mercado;

- Variacao da divida publica.

O periodo de estimativa considerado € de 5
anos.

As alteragdes introduzidas nos métodos
de estimativa ou pressupostos
significativos durante o periodo de relato
e as razdes para essas alteragoes.

N&o aplicavel.

Em 2018, n&o foram introduzidas alteracbes nos
métodos de estimativa ou nos pressupostos
significativos durante o periodo de relato.

Informacao quantitativa e qualitativa sobre os montantes das ECL

Reconciliagdo entre o0s saldos de
abertura e de fecho da provisdo para
perdas, sob a forma de uma tabela,
indicando separadamente as alteracdes
durante o periodo no que se refere:

a) A provisdo para perdas mensurada
numa quantia igual as perdas de crédito
esperadas a 12 meses;

Quadro 1.

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TORRES VEDRAS, CRL

40




b) A provisdo para perdas mensurada
numa quantia igual as perdas de crédito
esperadas ao longo da vida util para:

i) Instrumentos financeiros relativamente
aos quais o risco de crédito aumentou
significativamente desde 0
reconhecimento inicial, mas que néo sao
ativos financeiros em imparidade por
perdas de crédito;

i) Ativos financeiros que estdao em
imparidade por perdas de crédito a data
de relato (mas que ndo sdo comprados
ou originados em imparidade por perdas
de crédito); e

iii) Contas a receber comerciais, ativos
resultantes de contratos e contas a
receber de locacdes para 0s quais as
provisdes para perdas sdo calculadas;

c) Ativos financeiros que sao adquiridos
ou originados em imparidade por perdas
de crédito.

Explicagdo da forma como as alteragdes
significativas na quantia escriturada bruta
de instrumentos financeiros ocorridas
durante o periodo que contribuiram para
alteracdes na provisdo para perdas. A
informacéao deve ser fornecida
separadamente para 0sS instrumentos
financeiros  que  representam  as
provisbes para perdas e incluir dados
gualitativos e quantitativos pertinentes.

Quadro 2.

O custo amortizado antes da alteracdo e
0s ganhos ou perdas liguidos resultantes
da alteracéo, reconhecidos relativamente
a ativos financeiros para o0os quais 0s
fluxos de caixa contratuais foram
alterados durante o periodo de relato,
guando estavam ligados a uma provisao
para perdas, mensurada a uma quantia
igual as perdas de crédito esperadas ao
longo da vida util.

Quadro 3.

A quantia escriturada bruta no final do
periodo de relato dos ativos financeiros
gue foram modificados desde o
reconhecimento inicial numa altura em
gque a provisdo para perdas foi
mensurada a uma quantia igual as
perdas de crédito esperadas ao longo da
vida util e para os quais a provisdo para
perdas foi alterada durante o periodo de
relato para uma quantia igual a das
perdas de crédito esperadas a 12 meses.

Quadro 3.
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Por classe de instrumento financeiro:

a) A gquantia que melhor representa a
sua exposicdo méaxima ao risco de
crédito no final do periodo de relato sem
ter em consideracdo quaisquer garantias
detidas ou outras melhorias de crédito;

b) Uma descricdo das garantias detidas
a titulo de caucado e outras melhorias de
crédito, incluindo:

i) Uma descricdo da
gualidade da garantia detida;
i) Uma explicacdo de qualquer alteracéo
significativa da qualidade dessa garantia
ou das melhorias de crédito em resultado
da deterioracdo ou de alteragcdes nas
politicas de garantia da entidade durante
o periodo de relato; e

iii) Informacdes sobre instrumentos
financeiros para os quais uma entidade
reconheceu uma provisdo para perdas
devido a existéncia da garantia;

c) InformacBes quantitativas sobre as
garantias detidas a titulo de caucéo e
outras melhorias de crédito para ativos
financeiros que estejam em imparidade
por perdas de crédito a data de relato.

nhatureza e

Quadro 4.

Quantia contratual em divida referente
aos ativos financeiros que foram objeto
de anulacdo (write-off) durante o periodo
de relato e que ainda estdo sujeitos a
medidas de execucao.

Apenas sao efetuadas anulacbes de
créditos (write-offy quando ele se
encontra em incumprimento e ja nao
existe uma perspetiva razoavel de
recuperar os fluxos de caixa decorrentes
do ativo financeiro

Exposicao risco de crédito

Uma entidade deve divulgar, por cada
grau de notacdo do risco de crédito, a
guantia escriturada bruta dos ativos
financeiros e a exposicdo ao risco de
crédito ligada aos compromissos de
empréstimo e aos contratos de garantia
financeira, separadamente para
instrumentos financeiros:

a) Para os quais a provisao para perdas
€ mensurada a uma quantia igual as
perdas de crédito esperadas a 12 meses;
b) Para os quais a provisao para perdas
€ mensurada a uma quantia igual as
perdas de crédito esperadas ao longo da
vida util e que séo:

i) Instrumentos financeiros relativamente
aos quais o risco de crédito aumentou

Quadro 5.
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significativamente desde 0
reconhecimento inicial, mas que n&o sao
ativos financeiros em imparidade por
perdas de crédito;

i) Ativos financeiros que estdo em
imparidade por perdas de crédito a data
de relato (mas que ndo sdo comprados
ou originados em imparidade por perdas
de crédito); e

iii) Contas a receber comerciais, ativos
resultantes de contratos e contas a
receber de locacdes para 0s quais as
provisdes para perdas sdo calculadas.

c) Que sdo ativos financeiros em
imparidade por perdas de crédito
comprados ou originados.

Para todos os instrumentos financeiros
abrangidos pela presente IFRS, mas aos
guais ndo sao aplicados os requisitos de
imparidade da IFRS 9, uma entidade
deve divulgar, por categoria de
instrumento financeiro:

a) A gquantia que melhor representa a
sua exposicdo maxima ao risco de
crédito no final do periodo de relato sem
ter em consideracdo quaisquer garantias
detidas ou outras melhorias de crédito;

b) Uma descricdo das garantias detidas
a titulo de caucado e outras melhorias de
crédito, bem como do respetivo efeito
financeiro no que diz respeito a quantia
gue melhor representa a exposicao
maxima ao risco de crédito.

N&o aplicavel.
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Quadro 1

O quadro seguinte mostra a reconciliacdo do saldo de abertura para o saldo final das

imparidades para perdas de crédito.

ProvisGes/Imparidades Acumuladas

351 Para Crédito a Clientes 18.566.514 13.753.454
352 Para Crédito e Juros Vencido 0 6.477.751
18.566.514 20.231.204

O quadro seguinte mostra o valor das Imparidades apuradas, por segmento e stage

de imparidade:

2018
LECL Com
ECL12 aumento . LECIT em Total das
meses significativo |(rjnpar|,da.1de imparidades
de risco e crédito
ENIS C/Colateral 0,00 162,29 1.510.106,09 1.510.268,38
ENIS Fianga 897,29 1.756,22 123.803,50 126.457,01
ENIS S/Colateral 1.677,50 3.810,38 2.064.734,68 2.070.222,56
Empresas C/Colateral 693,30 0,00 6.516.841,27 6.517.534,57
Empresas Fianga 208.548,05 31.855,70 6.932.024,04 7.172.427,79
Empresas S/Colateral 24,77 2.216,08 13.954,78 16.195,63
Particulares | C/Colateral 0,65 0,00 219.330,47 219.331,12
Particulares | Fianca 2.881,44 3.459,39 494.976,58 501.317,41
Particulares | S/Colateral 3.591,94 8.734,37 420.433,33 432.759,64
Total das imparidades de
balanco 218.314,94 51.994,43 | 18.296.204,74| 18.566.514,11
Elementos
extrapatrimoniais 103.100,42 6.691,54 2.609.654,39 2.719.446,35

Quadro 2

O quadro seguinte fornece uma explicacdo de como alteracdes significativas na
guantia escriturada bruta dos ativos financeiros durante o periodo contribuiram para
alteracdes na provisao para perdas de crédito.

Deste modo apresenta-se a distribuicdo da quantia escriturada bruta dos ativos pelos

stage’s de imparidade.
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2018

ECL12 qucn&ei?c;n LECL em
meses significativo lmparllda}de
de risco de crédito

ENIS C/Colateral | 5.143.609,60| 2.243.587,82| 5.649.790,17
ENIS Fianca 1.336.064,51 323.256,63 353.334,92
ENIS S/Colateral | 4.008.469,17 922.374,33 | 2.837.270,30
Empresas |C/Colateral | 27.725.267,86| 5.301.322,33 | 29.808.082,42
Empresas | Fianga 15.727.475,83 | 2.024.125,92|12.327.023,56
Empresas |S/Colateral 459.538,46 | 1.687.000,19 46.677,46
Particulares | C/Colateral | 20.808.779,34 | 1.462.827,21| 3.251.341,32
Particulares | Fiancga 1.025.954,80 67.526,92 518.962,82
Particulares | S/Colateral | 2.192.823,60 525.724,22 578.780,61

TOTAL

78.427.983,17

14.557.745,57

55.371.263,58

Quadro 3
No periodo em andlise ndo existiram ativos financeiros que foram modificados

enquanto possuiam uma provisdo para perda de crédito.

Quadro 4

A CCAMTV detém garantias e colaterais de crédito contra certas exposi¢cdes de
crédito.

O quadro seguinte apresenta os principais tipos de garantias detidos relativos a
diferentes tipos de ativos financeiros.

Tipo de exposicao de crédito

2018

Total da exposicao
ENIS C/Colateral 13.036.987,59
ENIS Fianga 2.012.656,06
ENIS S/Colateral 7.768.113,80
Empresas | C/Colateral 62.834.672,61
Empresas | Fianca 30.078.625,31
Empresas |S/Colateral 2.193.216,11
Particulares | C/Colateral 25.522.947,87
Particulares | Fianca 1.612.444,54
Particulares | S/Colateral 3.297.328,43
TOTAL 148.356.992,32

Os quadros seguintes estratificam as exposicdes de crédito de empréstimos
hipotecarios. A LTV é calculada como a propor¢céao do valor bruto do empréstimo no

valor da garantia. A avaliacdo da garantia exclui quaisquer ajustamentos para obter e
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vender a garantia. O valor da garantia para empréstimos hipotecérios é baseado no

valor da garantia na origem atualizada com base em mudancas nos indices dos

precos das casas. Para empréstimos em imparidade de crédito, o valor da garantia é

baseado nas avaliacdes mais recentes.

2018

Total da exposigcéo
ENIS Menos de 50% 3.703.998,93
ENIS 51%-71% 333.474,65
ENIS 71% - 90% 980.309,79
ENIS 91% - 100% 8.019.204,22
Empresas | Menos de 50% 7.915.272,43
Empresas |[51%-71% 9.941.444,39
Empresas 71% - 90% 2.184.331,16
Empresas | 91% - 100% 42.793.624,63
Particulares | Menos de 50% 410.659,27
Particulares | 51% - 71% 758.365,30

Particulares

71% - 90%

1.654.550,52

Particulares

91% - 100%

22.699.372,78

Total

101.394.608,07

Os quadros seguintes estratificam as exposicdes de crédito de empréstimos

hipotecarios, mas apenas para os ativo classificados como em imparidade de crédito

2018

Total da exposicéo
ENIS Menos de 50% 3.042.327,06
ENIS 51%-71% 333.474,65
ENIS 71% - 90% 127.615,68
ENIS 91% - 100% 2.146.372,78
Empresas Menos de 50% 5.446.818,46
Empresas |51%-71% 8.777.569,97
Empresas 71% - 90% 1.821.586,80
Empresas | 91% - 100% 13.762.107,19
Particulares | Menos de 50% 208.871,88
Particulares | 51% - 71% 448.039,39
Particulares | 71% - 90% 176.661,42

Particulares

91% - 100%

2.417.768,63

Total

38.709.213,91

Quadro 5

O quadro seguinte mostra o saldo final da quantia escriturada bruta por classe de

ativo financeiro e por cada notacao de risco de credito. A explicacdo dos termos ECL
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12 meses, ECL ao longo da vida e ativos financeiros em imparidade de crédito esta

incluida nos pontos anteriores.

2018
ECL12 LECL Com aumento | . “ECLEM | 1044 da
meses significativo de risco |mpar|,de.1de Exposicédo
de crédito

ENIS C/Colateral 5.143.609,60 2.243.587,82 | 5.649.790,17| 13.036.987,59
ENIS Fianga 1.336.064,51 323.256,63 353.334,92 2.012.656,06
ENIS S/Colateral 4.008.469,17 922.374,33 | 2.837.270,30| 7.768.113,80
Empresas C/Colateral | 27.725.267,86 5.301.322,33 | 29.808.082,42 | 62.834.672,61
Empresas Fianca 15.727.475,83 2.024.125,92 | 12.327.023,56 | 30.078.625,31
Empresas S/Colateral 459.538,46 1.687.000,19 46.677,46 2.193.216,11
Particulares |C/Colateral| 20.808.779,34 1.462.827,21| 3.251.341,32| 25.522.947,87
Particulares |Fianga 1.025.954,80 67.526,92 518.962,82 1.612.444,54
Particulares |S/Colateral 2.192.823,60 525.724,22 578.780,61 3.297.328,43
Total
Balanco 78.427.983,17 14.557.745,57 | 55.371.263,58 | 148.356.992,32
Elementos
extrapatrimoniais 24.141.722,06 3.127.068,23 | 4.182.278,11| 31.451.068,40
Total ‘ 102.569.705,23 17.684.813,80 | 59.553.541,69 | 179.808.060,72

11. CONSIDERAQ()ES FINAIS
Nos termos da lei vigente, o Conselho de Administracdo apresenta o Relatério de

Gestdo e Contas, referentes ao exercicio de 2018, dando cumprimento a sua

obrigagéo estatutaria de informar as autoridades, os associados, demais clientes e o

publico em geral.

O sincero reconhecimento, em primeiro lugar para 0s nossos associados e clientes e

para todos os que na justa medida do seu contributo puseram em pratica a estratégia

definida e proporcionaram os resultados alcancados, nomeadamente, 6rgdos sociais,

funcionarios e demais colaboradores, bem como todos os parceiros na atividade.

Nestas circunstancias,

apresentamos a Assembleia Geral,

discussdao e votacédo, o presente Relatério de Gestao e Contas.

Torres Vedras, 07 de Marcgo de 2019

O Conselho de Administracao

Anténio José dos Santos

José Agostinho de Oliveira Alves

Anténio de Oliveira Dias
Manuel José Silva Martins Leite Guerreiro
Jodo Manuel da Cruz Couto
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLAMUTUO DE TORRES VEDRAS, C.R.L.
Sede: Rua Santos Bernardes, 16 A, 2560 - 362 Torres Vedras
Capital Social: 38 460 590 euros (variavel)
Matriculado na conservatéria do Registo Comercial de Torres Vedras sob o n°® 501130322
5 5 Contribuinte n® 501 130 322
(aixa Agricola BALANCO - Modelo I
de Torres Vedras
Ano: 2018
Base de reporte: Individual - NIC Més: Dezembro
Va\or§|1Ees ce Provisdes,
 Provisees, imparidade e Valor liquido Ano anterior
mbiage,  amonisacoes
1
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 8 4.302.163 0 4.302.163 5.190.554
Disponibilidades em outras instituicdes de crédit 4 72.454.063 0 72.454.063 49.175.544
Activos financeiros detidos para negociac@o 0 0 0 0
Activos financeiros disponiveis para venda 5 1.261.612 637.281 624.331 605.581
Aplicacdes em instituicdes de crédito 6 71.547.763 0 71.547.763 63.496.356
Crédito a clientes 7 148.359.421 18.566.514 129.792.907 124.867.437
Investimentos detidos até & maturidade 8 172.675.277 0 172.675.277 177.934.545
Activos com acordo de recompra 0 0 0 0
Derivados de cobertura 0 0 0 0
Activos nao correntes detidos para venda 9 10.853.171 3.047.397 7.805.774 6.328.369
Propriedades de investimento 0 0 0 0
Outros activos tangiveis 10 8.628.607 5.719.859 2.908.748 2.972.571
Activos intangiveis 11 350.876 315.014 35.862 14.489
Investimentos em filiais, associadas e empreenc 12 0 0 0 0
Activos por impostos correntes 13 0 0 0 14.364
Activos por impostos diferidos 13 3.711.943 0 3.711.943 4.471.357
Outros activos 14 3.685.785 364.159 3.321.626 56.073
Total de Activo 497.830.680 28.650.224 469.180.456 435.127.241
AfiE E - Qlltras
actividades
Passivo
Recursos de bancos centrais 0 0
Recursos de outras instituicdes de crédito 15 12.125 5.989
Recursos de clientes e outros empréstimos 16 393.333.135 365.383.265
Passiwos ndo correntes detidos para venda 0 0
ProvisGes 17 2.719.446 2.356.679
Passivos por impostos correntes 13 318.636 1.349.020
Passivos por impostos diferidos 13 17.559 19.761
Instrumentos representativos de capital 0 0
Outros passivos 18 2.401.497 2.529.276
Total de Passivo 398.802.399 371.643.990
Capital
Capital 19 44.809.325 38.466.405
Prémios de emisséo 0 0
Resenas de reavaliacdo 19 540.192 394.277
Outras reservas e resultados transitados 19 16.987.979 16.315.478
Accdes proprias 0 0
Resultado do exercicio 19 8.040.561 8.307.092
Dividendos antecipados 0 0
Total de Capital 70.378.058 63.483.252
Total de Passivo + Capital [ 460180456 | 435.127.241
Ano aEc l-I \::::: i:rda:s
Pro memoria
Caixa e disponibilidades face ao Banco de Portugal 4.302.163 5.190.554
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito no pais 143.954.063 112.629.788
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 0 0
Crédito vencido 15.617.839 16.664.417
Recursos do Banco de Portugal 0 0
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro 0 0
O RESPONSAVEL PELA CONTABILIDADE 0 Co”:;'gmoo J'gfé‘:jgg’”s’\';ftzsm%o
Jodo da Silva Marques José Agostinho de Oliveira Alves
Anténio de Oliveira Dias
Manuel Jose Silva Martins Leite Guerreiro
Jodo Manuel da Cruz Couto
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLAMUTUO DE TORRES VEDRAS, C.R.L.

Sede: Rua Santos Bernardes, 16 A, 2560 362 Torres Vedras
Capital Social: 38 460 590 euros (variavel)
Matriculado na conservatoria do Registo Comercial de Torres Vedras sob o n°® 501130322

jl==—]
. . Contribuinte n°501 130 322
(alxa Ag"COIa DEMONSTRACAO DE RESULTADOS - Modelo IV
de Torres Vedras
Ano: 2018
Base de reporte: Individual - NIC Més: Dezembro

Ano anterior

Juros e rendimentos similares 21 12.191.179 14.241.175
Juros e encargos similares 22 565.802 701.754
Margem financeira 11.625.377 13.539.420
Rendimentos de instrumentos de capital 23 16.084 37.756
Rendimentos de senigos e comissdes 24 1.308.321 1.233.078
Encargos com senicos e comissdes 25 -554.922 -491.212
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resulte 0 0
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido) 26 -50.993 0
Resultados de reavaliagédo cambial (liquido) 27 6.709 6.293
Resultados de alienacéo de outros activos 28 -608 68.962
Outros resultados de exploracéo 29 -259.287 -286.929
Produto bancério 12.090.681 14.107.370
Custos com pessoal 30 3.456.717 3.345.875
Gastos gerais administrativos 31 1.436.350 1.424.604
Depreciagdes e amortizacdes 32 234.683 223.567
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulacdes 17 -102.503 -681.433
Correcges de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de 17 -2.413.407 -3.813.070
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacdes 0 0
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacoes 17 -467.619 1.747.938
Resultado antes de impostos 9.946.461 11.859.889
Impostos 1.905.899 3.552.797
Correntes 13 1.148.687 2.827.859
Diferidos 13 757.212 724.938
Resultado apés impostos 8.040.561 8.307.092
Do qual: Resultado apés impostos de operagGes descontinuadas 51.035 69.711
Resultado liquido do exercicio 8.040.561 8.307.092
O RESPONSAVEL PELA CONTABILIDADE O CONSELHO DE’ADMINISTRAQAO
Jodo da Silva Marques Anténio José dos Santos

José Agostinho de Oliveira Alves
Anténio de Oliveira Dias
Manuel Jose Silva Martins Leite Guerreiro
Jodo Manuel da Cruz Couto
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(aixa Agricola
de Torres Vedras

Base Individual

Outros activos

()

Outros passivos

()

Recebimento de juros e comissoes

Pagamento de juros e comissoes

Pagamentos ao pessoal e fornecedores

Contribui¢des para o fundo de pensdes

(Pagamento) / recebimento de imposto sobre o rendimento

Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais

(Aumentos) / diminuicdes de activos operacionais:
Activos disponiveis para venda
Aplicacdes em institui¢cdes de crédito
Crédito a clientes
Investimentos detidos até a maturidade
Derivados de cobertura
Activos ndo correntes detidos para venda

Aumentos/ (diminuicdes) de passivos operacionais:
Recursos de outras instituicoes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos

Caixa liquida das actividades operacionais

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Torres Vedras

Demonstracdes Financeiras
DEMONSTRA(;AO DOS FLUXOS DE CAIXA

Ano: 2018
Més: DEZEMBRO

Fluxos de caixa das actividades operacionais

Valores em Euros

Ano

Ano anterior

Variagdo de activos tangiveis e intangiveis

Recebimento de dividendos

Variagao de partes de capital em empresas filiais e associadas
()

Caixa liquida das actividades de investimento

Fluxos de caixa das actividades de financiamento

Aumento de capital
Diminuigé&o de capital
Variacéo das Rerservas
Caixa liquida das actividades de financiamento
Aumento / (diminuicdo) de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

31-12-2018 31-12-2017
13.499.500 15.474.253
-1.120.725 -1.192.966
-4.893.067 -4.770.479

0 0
-1.905.899 -3.552.797
-252.578 -280.636
5.327.231 5.677.376
69.743 605.581
8.051.407 510.761
-1.775.407 2.378.904
-5.259.268 5.104.394
0 0
1.009.692 -80.000
2.615.221 4.334.212
0 0
4.711.388 12.853.852
6.137 -38.294
27.949.870 12.288.738
-1.157.261 1.417.774
0 0
26.798.746 13.668.218
27.414.589 6.491.742
192.231 -735.262
-16.084 -37.756
94 -323.981
0 0
176.241 -1.096.999
6.342.920 2.643.005
144.782 148.459
-7.633.457 -1.830.412
-1.145.755 961.052
| 26.092.593 || 8.549.793 |
| 54.366.099 || 38.622.584 |
[ 80458692|| 47.172.378]

O RESPONSAVEL PELA CONTABILIDADE

Jodo da Silva Marques

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Anténio José dos Santos

José Agostinho de Oliveira Alves

Anténio de Oliweira Dias

Manuel Jose Silva Martins L. Guerreiro

Jo&o Manuel da Cruz Couto
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Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Torres Vedras

DEMONSTRAGOES DO RENDIMENTO INTEGRAL PARA

— O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(aixa Agricola

de -I-on,eS VedTaS (Montantes expressos em Euros)
Resultado individual 8.040.562 8.307.091
Reservas de reavaliagcao de activos financeiros disponiveis para venda:
Reavaliacdo de activos financeiros disponiveis para venda 0 0
Impacto fiscal 0 0
Transferéncia para resultados por alienagao 0 0
Impacto fiscal 0 0
Pensdes - regime transitorio 0 0
Outros movimentos -90.000 -80.000
Total Outro rendimento integral do exercicio -90.000 -80.000
Rendimento integral individual 7.950.562 8.227.091

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
O RESPONSAVEL PELA CONTABILIDADE O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Anténio José dos Santos
Joao da Silva Marques José Agostinho de Oliveira Alves

Anténio de Oliveira Dias
Manuel Jose Silva Martins L. Guerreiro
Jodo Manuel da Cruz Couto
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Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Torres Vedras
DEMONSTRACOES DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
| EXERCICIO DE 2018
(aixa Agricola
(Montantes expressos em Euros)
de Torres Vedras
Outras Reservas e resultados transitados
Prémios Reservas de Outras | Resultados Resultado do
IAS/IFRS Capital de emissdo reavaliacédo reservas : transitados Total i exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 35.823.400 0 245.818 14.415.014 -49.355 14.365.658 3.780.231 54.209.032
Resenas de Reavaliagdo/ Alteracéo de politicas contabilisticas 0 0
Transferéncia para reservas 1.749.065 55.754 1.804.819 -907.431 897.388
Incorporacéo em Capital 2.635.800 0 -2.635.800 0
Aumento de capital por entrada de novos sécios 12.000 0 -12.000 0
Pedidos de exoneragao -4.795 -4.795
Reembolso de capital 0 0
Reservas resultantes da valorizac&o de activos financeiros disponiveis para venda 148.459 0 148.459
Reservas por Impostos Diferidos 0 0
Resenas para Formagéo e Educacédo Cooperativa 40.000 40.000 -40.000 0
Resenvas para Mutualismo 35.000 35.000 -35.000 0
Reserva Especial por Gratificagéo por Aplicacéo de Resultados 0 0 0
Resenva para reforgo de beneficios 70.000 70.000 -150.000 -80.000
Resena Aviso 5/2015 878.989 878.989 878.989
Diferengas resultantes da alteracéo de politicas contabilisticas 0 0
Responsabilidades com pensdes IAS 19 0 0
Encargos com saude IAS 19 0 0
Resultado liquido do exercicio de 2017 0 8.307.092 8.307.092
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 38.466.405 0 394.277 17.188.068 6.399 17.194.466 8.307.091 64.356.164
Resenas de Reavaliagdo/ Alteracéo de politicas contabilisticas 0 0
Transferéncia para reservas 820.921 -1.211.276 -390.355 -907.431 -1.297.786
Incorporacéo em Capital 6.338.580 0 -7.124.660 -786.080
Aumento de capital por entrada de novos sécios 7.000 0 7.000
Pedidos de exoneragao -2.660 -2.660
Reembolso de capital 0 0
Reservas resultantes da valorizac&o de activos financeiros disponiveis para venda 144.782 0 144.782
Reservas por Impostos Diferidos 0 0
Resenas para Formagéo e Educacdo Cooperativa 85.000 85.000 -85.000 0
Resenas para Mutualismo 40.000 40.000 -40.000 0
Reserva Especial por Gratificagéo por Aplicacéo de Resultados 0 0 0
Resenva para reforgo de beneficios 60.000 60.000 -150.000 -90.000
Resena Aviso 5/2015 878.989
Diferengas resultantes da alteracéo de politicas contabilisticas 0 0
Responsabilidades com pensdes IAS 19 0 0
Encargos com saude IAS 19 0 0
Resultado liquido do exercicio de 2018 0 8.040.561 8.040.561
Saldos em 31 de Dezembro de 2018 44.809.325 0 539.059 18.193.989 -1.204.877 16.989.111 8.040.562 71.250.971
O RESPONSAVEL PELA CONTABILIDADE O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Anténio José dos Santos
Jodo da Silva Marques José Agostinho de Oliveira Alves
Anténio de Oliveira Dias
Manuel Jose Silva Martins L. Guerreiro
Jodo Manuel da Cruz Couto
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ANEXO O BALANCO £ DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

ANEXO

NOTA 1 — NOTA INTRODUTORIA

A Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Torres Vedras (adiante designada por
CCAMTYV) foi constituida em 5 de Junho de 1915, é uma instituicdo de crédito sob a
forma de cooperativa de responsabilidade limitada que pratica todas as operacdes
permitidas pelo Regime Juridico do Crédito Agricola Mutuo (RJCAM), aprovado pelo
Decreto-Lei n® 142/2009, de 16 de Junho, tendo também obtido autorizacéo para a
pratica de operagfes de crédito com ndo associados (nos termos do n° 2 do art.° 28°
do RICAM) e para a concessao de crédito para fins ndo agricolas (nos termos do n° 6
do art.° 36°-A do RICAM), nos limites e condigbes previstos no Aviso n° 6/99 e na
Instrugéo n° 15/2009, do Banco de Portugal.

A CCAMTYV fez parte do “Sistema Integrado de Crédito Agricola Matuo” (SICAM),
tendo o Banco de Portugal comunicado em 20 de marco de 2001 a autorizacdo da
exoneracao.

A CCAMTV opera uma rede de 16 balcdes, distribuidos pelo concelho de Torres
Vedras.

NOTA 2 -BASES DE APRESENTAQAO, COMPARABILIDADE DA INFORMACAO E
PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacao das contas

Com a publicagdo do Aviso n.° 5/2015, de 7 de dezembro, do Banco de Portugal, as
entidades sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal passaram a estar obrigadas a
elaborar as suas demonstracdes financeiras em base individual de acordo com as
Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS), tal como adotadas em cada
momento, por Regulamento da Unido Europeia, mais concretamente pelo
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
julho, considerando as alteracdes que |he foram introduzidas apdés a respetiva
publicacao.

As Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) incluem as normas contabilisticas
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), bem como as
interpretacbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation
Committee (IFRIC) e pelos respetivos 6rgaos antecessores.

As demonstracdes financeiras da Caixa apresentadas reportam-se ao ano de 2018,
periodo findo em 31 de dezembro.

As demonstragcdes financeiras estdo expressas em Euros e foram preparadas de
acordo com o principio do custo histérico, com excecdo dos ativos e passivos
registados ao justo valor.

De notar que a preparacao das demonstracdes financeiras de acordo com as NIC

requer que a Caixa efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que
afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos,
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ANEXO O BALANCO £ DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

ativos e passivos. Alteracbes em tais pressupostos ou diferencas destes face a
realidade poderao ter impacto sobre as atuais estimativas e julgamentos.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de
Administracdo de dia 08 de marco de 2019.

2.2. Alteracdes as politicas contabilisticas e comparabilidade da informacgao

A Caixa adotou a IFRS 9 tal como emitida pelo IASB em 2014, a partir de 1 de janeiro
de 2018, o que resultou na alteracdo das politicas contabilisticas, mas também no
ajustamento dos montantes anteriormente reconhecidos nas demonstracoes
financeiras. A Caixa ndo adotou antecipadamente a IFRS 9.

A adocédo da IFRS 9, nas condi¢cdes supramencionadas, resultou em alteracfes nas
politicas contabilisticas quando comparado com a IAS 39 no que respeita: (i) a
classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento
de imparidade sobre créditos a receber (através do modelo da perda esperada); e (iii)
aos requisitos para o reconhecimento e classificacdo da contabilidade de cobertura.

Tal como permitido pelas disposicfes transitérias da IFRS 9, a Caixa néao
reexpressou os valores comparativos nas suas demonstrac¢des financeiras decorrente
da aplicacdo desta norma. Os ajustamentos as quantias escrituradas dos ativos e
passivos financeiros na data de transicdo, 1 de janeiro de 2018, foram reconhecidos
em resultados transitados e, por essa via, no capital préprio reportado.

De seguida apresenta-se 0s principais impactos provenientes da adocéao da IFRS 9.

Reconciliacdo da demonstracdo da posicao financeira:

As alteracbes na classificacdo e mensuracdo dos ativos relevam os seguintes
impactos:
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TORRES VEDRAS, C.R.L.
Sede: Rua Santos Bernardes, 16 A, 2560 - 362 Torres Vedras
Capital Social: 38 460 590 euros (variavel)
] Matriculado na conservatéria do Registo Comercial de Torres Vedras sob o n®501130322
(aixa Ag“mla Contribuinte n°® 501 130 322
de Torres Vedras BALANCO - Modelo Il
31-dez-17 Classificagdo Mensuragéo 01-jan-18
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 5.190.554 5.190.554
Disponibilidades em outras instituigcées de crédito 49.175.544 49.175.544
Activos financeiros detidos para negociagéo 0 0
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 0 0
Activos financeiros disponiveis para venda 605.581 605.581
Aplicagdes em instituigdes de crédito 63.496.356 63.496.356
Crédito a clientes 124.867.437 -748.717 124.118.720
Investimentos detidos até a maturidade 177.934.545 177.934.545
Activos com acordo de recompra 0 0
Derivados de cobertura 0 0
Activos ndo correntes detidos para venda 6.328.369 6.328.369
Propriedades de investimento 0 0
Outros activos tangiveis 2972571 2972571
Activos intangiveis 14.489 14.489
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjl 0 0
Activos por impostos correntes 14.364 14.364
Activos por impostos diferidos 4.471.357 4.471.357
Outros activos 56.073 56.073
Total de Activo 435.127.241 0 -748.717 434.378.525
0 E - Outras
actividades
Passivo
Recursos de bancos centrais 0 0
Passivos financeiros detidos para negociagao 0 0
Recursos de outras instituicdes de crédito 5.989 5.989
Recursos de clientes e outros empréstimos 365.383.265 365.383.265
Passivos ndo correntes detidos para venda 0 0
Provisbes 2.356.679 462.167 2.818.845
Passivos por impostos correntes 1.349.020 1.349.020
Passivos por impostos diferidos 19.761 19.761
Instrumentos representativos de capital 0 0
Outros passivos subordinados 0 0
Outros passivos 2.529.276 2.529.276
Total de Passivo 371.643.990 0 462.167 372.106.156
Capital
Capital 38.466.405 38.466.405
Reservas de reavaliacao 394.277 394.277
Outras reservas e resultados transitados 16.315.478 -1.210.883 15.104.594
Accdes proprias 0 0
Resultado do exercicio 8.307.092 8.307.092
Total de Capital 63.483.252 0 -1.210.883 62.272.368
Total de Passivo + Capital 435.127.241 0 -748.717 434.378.525

Os impactos da implementacdo da IFRS 9 resultam essencialmente da
reclassificacdo dos ativos financeiros para as carteiras definidas de acordo com os
modelos de negdécios aprovados pela Administracdo e do reconhecimento de perdas
de imparidade esperadas de ativos financeiros (crédito e carteira de titulos).

As demonstracOes financeiras de 2018 sdo em todos os aspetos materialmente
relevantes comparaveis com as demonstracdes financeiras que se apresentam no
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presente documento referentes ao periodo anterior, com excecdo das alteracbes
normativas que entraram em vigor a 1 de janeiro de 2018.

Adicionalmente, ocorreram em 2018 um conjunto de alteracbes as NIC, as quais
apresentamos de seguida, que ndo tiveram qualquer impacto nas politicas
contabilisticas ou nas demonstra¢des financeiras apresentadas a 31 de dezembro de
2018.

1. Impacto da adocéo das alteracdes as normas que se tornaram efetivas a 1 de
janeiro de 2018:

IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’. Esta nova norma aplica-se
apenas a contratos para a entrega de produtos ou prestacao de servi¢os a clientes, e
exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacao contratual de entregar
ativos ou prestar servigcos é satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacéo a
gue a entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia das 5 etapas”.

IFRS 15 (alteracdes), ‘Rédito de contratos com clientes’. Estas alteragdes referem-se
as indicacfes adicionais a seguir para determinar as obrigacdes de desempenho de
um contrato, ao momento do reconhecimento do rédito de uma licenca de

propriedade intelectual, a revisdo dos indicadores para a classificacdo da relacao
principal versus agente, e aos novos regimes previstos para simplificar a transicao.

IFRS 4 (alteracéo), ‘Contratos de seguro (aplicacéo da IFRS 4 com a IFRS 9)'. Esta
alteracdo atribui as entidades que negoceiam contratos de seguro a opc¢ao de
reconhecer no Outro rendimento integral, em vez de reconhecer na Demonstracao
dos resultados, a volatilidade que pode resultar da aplicacdo da IFRS 9 antes da nova
norma sobre contratos de seguro ser publicada. Adicionalmente é dada uma isencao
temporéria a aplicacdo da IFRS 9 até 2021 as entidades cuja atividade predominante
seja a de seguradora. Esta isencdo € opcional e aplica-se as demonstracdes
financeiras consolidadas que incluam uma entidade seguradora.

IFRS 2 (alterac&o), ‘Classificacdo e mensuragdo de transagbes de pagamentos
baseados em acdes’. Esta alteracdo clarifica a base de mensuragdo para as
transacbes de pagamentos baseados em agdes liquidadas financeiramente (“cash-
settled”) e a contabilizagdo de modificacées a um plano de pagamentos baseado em
acoes, que alteram a sua classificagcdo de liquidado financeiramente (“cash-settled”)
para liquidado com capital préprio (“equity-settled”). Para além disso, introduz uma
excecao aos principios da IFRS 2, que passa a exigir que um plano de pagamentos
baseado em acbes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com capital
préprio (“equity-settled”), quando o empregador seja obrigado a reter um montante de
imposto ao funcionario e pagar essa quantia a autoridade fiscal.

IAS 40 (alteracédo) ‘Transferéncia de propriedades de investimento’. Esta alteragao
clarifica que os ativos s0 podem ser transferidos de e para a categoria de
propriedades de investimentos quando exista evidéncia da alteracao de uso. Apenas
a alteracao da intencéo da gestdo nao é suficiente para efetuar a transferéncia.
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Melhorias as normas 2014 - 2016. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes
normativos: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28.

IFRIC 22 (nova), ‘Operagdes em moeda estrangeira e contraprestacao antecipada’
Trata-se de uma interpretacdo a IAS 21 ‘Os efeitos de alteragdes em taxas de
cambio’ e refere-se a determinacgéo da "data da transacdo quando uma entidade paga
ou recebe antecipadamente a contraprestacdo de contratos denominados em moeda
estrangeira. A “data da transacdo” determina a taxa de cambio a usar para converter
as transagbes em moeda estrangeira.

2. Normas (novas e alteragcdes) e interpretacdes publicadas, cuja aplicacdo é
obrigatoria para periodos anuais que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de
2019, mas que a Unido Europeia ja endossou:

IFRS 16 (nova), ‘Locagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
Janeiro de 2019). Esta nova norma substitui o IAS 17, com um impacto significativo
na contabilizacdo pelos locatarios que sdo agora obrigados a reconhecer um passivo
de locacao refletindo futuros pagamentos da locacdo e um ativo de “direito de uso"
para todos os contratos de locacédo, exceto certas locacdes de curto prazo e de ativos
de baixo valor. A definicdo de um contrato de locacdo também foi alterada, sendo
baseada no "direito de controlar o uso de um ativo identificado”. No que se refere ao
regime de transi¢cdo, a nova norma pode ser aplicada retrospetivamente ou pode ser
seguida uma abordagem retrospetiva modificada. A Caixa encontra-se a analisar e a
avaliar o impacto da implementacdo desta norma, sem impacto, contudo, em
resultados transitados resultante da opcéao pela abordagem simplista.

IFRS 9 (alteracdo), ‘Elementos de pré-pagamento com compensacao negativa’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2019). Esta
alteracao introduz a possibilidade de classificar ativos financeiros com condicdes de
pré-pagamento com compensa¢do negativa, ao custo amortizado, desde que se
verifique o cumprimento de condi¢des especificas, em vez de serem classificados ao
justo valor através de resultados.

IFRIC 23 (nova), ‘Incerteza sobre o tratamento de Imposto sobre o rendimento’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2019). Trata-se de
uma interpretagcdo a IAS 12 — ‘Imposto sobre o rendimento’, referindo-se aos
requisitos de mensuragcdo e reconhecimento a aplicar quando existem incertezas
guanto a aceitacdo de um determinado tratamento fiscal por parte da Administracao
fiscal relativamente a Imposto sobre o rendimento. Em caso de incerteza quanto a
posicdo da Administracdo fiscal sobre uma transacao especifica, a entidade devera
efetuar a sua melhor estimativa e registar os ativos ou passivos por imposto sobre o
rendimento a luz da IAS 12, e ndo da IAS 37 — ‘Provisdes, passivos contingentes e
ativos contingentes’, com base no valor esperado ou o valor mais provavel. A
aplicacao da IFRIC 23 pode ser retrospetiva ou retrospetiva modificada.
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3. Normas (novas e alteracdes) e interpretacdes publicadas, cuja aplicacdo é
obrigatéria para periodos anuais que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2019, mas que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

IAS 19 (alteracdo), ‘Alteracbes, reducdes e liquidagdes de planos de beneficios
definidos’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019).
Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
alteracdo a IAS 19 exige que uma entidade: (i) utilize pressupostos atualizados para
determinar o custo do servi¢o atual e os juros liquidos para o periodo remanescente
apos a alteracdo, reducdo ou liquidagdo do plano; e (ii) reconheca no resultado do
exercicio como parte do custo com servicos passados, ou como ganho ou perda na
liquidacdo qualquer redugéo no excedente de cobertura, mesmo que o excedente de
cobertura ndo tenha sido reconhecido anteriormente devido ao impacto do “asset
ceiling”. O impacto no “asset ceiling” é sempre registado no Outro Rendimento
Integral, ndo podendo ser reciclado por resultado do exercicio.

IAS 28 (alteracdo), ‘Investimentos de longo-prazo em associadas e
empreendimentos conjuntos’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2019). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia. Esta alteracdo clarifica que os investimentos de longo-prazo em
associadas e empreendimentos conjuntos (componentes do investimento de uma
entidade em associadas e empreendimentos conjuntos), que nao estdo a ser
mensurados através do método de equivaléncia patrimonial, sdo contabilizados
segundo a IFRS 9. Os investimentos de longo-prazo em associadas e
empreendimentos conjuntos, estdo sujeitos ao modelo de imparidade das perdas
estimadas, antes de ser adicionado para efeitos de teste de imparidade ao
investimento global numa associada ou empreendimentos conjuntos, quando existam
indicadores de imparidade.

IFRS 3 (alteragao), ‘Definicdo de negocio’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apés 1 de janeiro de 2020). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de
endosso da Unido Europeia. Esta alteracdo constitui uma revisdo a definicdo de
negocio para efeitos de contabilizacdo de concentracdes de atividades empresariais.
A nova definicdo exige que uma aquisi¢ao inclua um input e um processo substancial
gue conjuntamente gerem outputs. Os outputs passam a ser definidos como bens e
servicos que sejam prestados a clientes, que gerem rendimentos de investimentos
financeiros e outros rendimentos, excluindo os retornos sob a forma de reducdes de
custos e outros beneficios econdmicos para os acionistas. Passam a ser permitidos
‘testes de concentragao’ para determinar se uma transacao se refere a aquisicao de
um ativo ou de um negaocio.

IAS 1 e IAS 8 (alteragao), ‘Definicdo de material’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2020). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao
processo de endosso da Unido Europeia. Esta alteracao introduz uma modificacdo ao
conceito de material. Inclui clarificacdes quanto a referéncia a informac¢des pouco
claras, correspondendo a situacdes em que o seu efeito é similar a omitir ou distorcer
tais informacbes, no contexto global das demonstragbes financeiras;, e ainda
clarificacbes quanto ao termo ‘principais utilizadores das demonstracgdes financeiras’,
sendo estes definidos como ‘atuais e futuros investidores, financiadores e credores’
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gue dependem das demonstracdes financeiras para obterem uma parte significativa
da informacao de que necessitam.

Melhorias as normas 2015 — 2017 (a aplicar aos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de Janeiro de 2019). Este ciclo de melhorias ainda esta sujeito ao processo
de endosso pela Unido Europeia. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes
normativos: IAS 23, IAS 12, IFRS 3 e IFRS 11.

Estrutura conceptual, ‘Alteragdoes na referéncia a outras IFRS’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2020). Estas alteracbes
ainda estao sujeitas a aprovacéao pela Unido Europeia. Como resultado da publicacéo
da nova Estrutura Conceitual, o IASB introduziu alteragdes no texto de varias normas
e interpretacfes, como: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS
37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, SIC 32, de forma a clarificar a
aplicacdo das novas definicbes de ativo / passivo e de gasto / rendimento, além de
algumas das caracteristicas da informacédo financeira. Essas alteracdes sao de
aplicacao retrospetiva, exceto se imperativas.

IFRS 17 (nova), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2021). Esta norma ainda estas sujeita ao processo de endosso
pela Unido Europeia. Esta nova norma substitui a IFRS 4 e é aplicavel a todas as
entidades que emitam contratos de seguro, contratos de resseguro e contratos de
investimento com caracteristicas de participacao ao discricionaria. A IFRS 17 baseia-
se na mensuragao ao corrente das responsabilidades técnicas, a cada data de relato.
A mensuracdo ao corrente pode assentar num modelo completo (“building block
approach”) ou simplificado (“premium allocation approach”). O reconhecimento da
margem técnica € diferente consoante esta seja positiva ou negativa. A IFRS 17 é de
aplicacao retrospetiva.

2.3 Principais politicas contabilisticas

2.3.1 Crédito a clientes

O crédito a clientes abrange os créditos concedidos a clientes e outras operacdes de
empréstimo tituladas (papel comercial) cuja intencdo ndo € a de venda no curto
prazo, 0s quais sao registados na data em gque o montante do crédito é adiantado ao
cliente, sendo reconhecidos pelo valor nominal.

Posteriormente, o crédito e outros valores a receber sdo registados ao custo
amortizado, sendo submetidos a analises periddicas de imparidade.

A componente de juros, incluindo a referente a eventuais prémios/descontos, é objeto
de relevacdo contabilistica autonoma nas respetivas contas de resultados. Os
proveitos sdo reconhecidos quando obtidos e distribuidos por periodos mensais.
Sempre que aplicavel, as comissdes e custos externos imputaveis a contratacao das
operacdes subjacentes aos ativos incluidos nesta categoria devem ser, igualmente,
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reconhecidos ao longo do periodo de vigéncia dos créditos, segundo o método da
taxa efetiva.

Os juros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializacdo dos
exercicios, sendo as comissdes e custos associados aos créditos periodificados ao
longo da vida das operacdes, independentemente do momento em que sao cobrados
Ou pagos.

A Caixa classifica em crédito vencido as prestacdes vencidas de capital ou juros
decorridos que sejam 30 dias apds o seu vencimento. Os créditos com prestacdes
vencidas sao denunciados nos termos definidos no manual de crédito aprovado,
sendo nesse momento considerada vencida toda a divida.

O crédito a clientes € desreconhecido do balan¢o quando (i) os direitos contratuais da
Caixa relativos aos respetivos fluxos financeiros se encontrem expirados, (ii) a Caixa
transfira substancialmente todos os riscos e beneficios associados ao crédito, ou (iii)
mesmo que a Caixa retenha uma parte dos riscos e beneficios associados aos
créditos, o controlo sobre os mesmos tenha sido transferido.

Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sao
registadas em rubricas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de
juros, comissdes ou outros proveitos registados em resultados ao longo da vida das
operacoes.

Imparidade do crédito
De acordo com a norma de relato financeiro IFRS 9, a avaliacdo de imparidade pode
ter por base dois tipos de andlise:

| - Andlise individual

Andlise dos clientes com exposicdo significativa, através das fichas de avaliacao
(questionarios) residentes na aplicacdo MOAI — Modulo de Analise Individual de
Imparidade, sendo que os dados das analises individuais s@o validados e utilizados
para o calculo da imparidade em base individual.

Os critérios de selecao de clientes alvo de andlise individual séo os seguintes:

a. Todos os clientes/ Grupo econémico (GER) com responsabilidades superiores a
1.000.000 Euros e/ou crédito vencido (ha mais de 90 dias) superior a 50.000 Euros.

b. Cliente/ GER com classificacao igual ou superior a nivel 2 e responsabilidades
superiores a 500.000 Euros;

c. Cliente/ GER com exposi¢ao da conta corrente ou descoberto superior a 500.000
Euros e igual ou superior a 90% do limite contratado nos ultimos 18 meses;

d. Cliente/ GER com responsabilidades superiores a 500.000 Euros sem garantia
real associada ou com LTV (Loan-To-Value) superior a 80%;

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TORRES VEDRAS, CRL Pig. 62



ANEXO O BALANCO £ DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

e. Cliente/ GER com créditos reestruturados e com exposi¢ao de créditos
reestruturados superior a 500.000 Euros.

Il - Analise coletiva

Andlise dos clientes/ GER que ndo se enquadram nos critérios de submissdo ao
processo de analise individual, sendo estes analisados em grupos homogéneos de
risco através de métodos estatisticos.

O modelo adotado para o calculo de imparidade tem por base um modelo de perda
esperada, determinada a partir de cenarios macroeconémicos, enquadrando
necessariamente os ativos em 3 niveis, consoante a evolucéo do seu risco de crédito
face ao reconhecimento inicial.

Determinagdo do aumento significativo do crédito

Em cada periodo de referéncia o aumento significativo de risco de crédito é avaliado,
comparando o risco atual de ocorrer um incumprimento ao longo da vida
remanescente de um determinado contrato com a mesma medida de risco a data de
originacdo da operacao.

A determinacao de aumento significativo de risco de crédito resulta da degradacédo da
notacdo de risco, em particular a probabilidade de incumprimento associada,
incluindo situacdes de crédito vencido entre 30 e 90 dias e créditos reestruturados
nao classificados em incumprimento.

Adicionalmente, considera-se exposi¢cdes com baixo risco de crédito, sempre que o
risco de crédito de um determinado instrumento financeiro ndo aumente
significativamente desde o reconhecimento inicial nos casos em que se determine um
baixo risco de crédito a data de relato.

Deve acompanhar-se a evolucdo do risco de crédito destes instrumentos financeiros,
guando estes sejam classificados como tendo baixo risco de crédito, de modo a
identificar tempestivamente aumento significativo de risco de crédito e garantir que os
mesmos mantém as premissas de baixo risco de crédito em cada periodo de reporte.

Definigcdo de incumprimento

A EBA emitiu orientagbes em ‘Guidelines on the application of the definition of default
under Article 178 of Regulation (EU) No 575/2013’ que pretendem harmonizar a
definicdo de incumprimento em todas as abordagens prudenciais da Unido Europeia.
Neste sentido, conttm um esclarecimento detalhado sobre a definicdo de
incumprimento e a sua forma de aplicacdo, esclarece nomeadamente o método de
contagem dos dias em atraso, indicios de incumprimento e condi¢cdes de saida de
incumprimento. A orientacdo é aplicavel na sua totalidade a partir de 1 de janeiro de
2021, pelo que as instituicbes devem incorporar 0s respetivos requisitos das nos seus
procedimentos internos e sistemas até essa data de forma faseada e assegurar a
consonancia com os modelos internos de capital e gestao do risco.
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A definicdo de incumprimento inclui o crédito vencido ha mais de 90 dias, os
reestruturados com mais do que uma reestruturagdo e a exposi¢cdo onde existe
previsibilidade de incumprimento (improbabilidade de pagamento) do devedor, que
contempla critérios quantitativos e qualitativos, sobretudo no que se refere aos
valores de referéncia considerados na sua ativacdo, encontrando-se em sintonia com
as orientagbes regulamentares para a identificacdo e marcagcdo das dificuldades
financeiras do cliente. Adicionalmente, existe efeito de contagio de incumprimento
(‘cross default’) para a exposicao de clientes empresariais.

Os critérios de saida de incumprimento respeitam periodos de quarentena.

Incorporacéo de informagé&o forward looking

De acordo com a IFRS 9, devem ser definidos diversos cenarios macroeconémicos
por forma a obter um valor de perda esperada que reflita uma visdo ndo enviesada e
ponderada da realidade. Neste sentido, foram definidos 3 cenarios macroeconémicos
(base, pessimista e otimista) cujas projecdes e respetivas probabilidades se
encontram estabelecidas por uma das principais Agéncias de Notacdo Externa
(ECAI).

Por contrato, foram calculados valores de imparidade para cada um dos trés cenarios
macroecondmicos configurados. O calculo das perdas tem por base o0s
correspondentes fatores de risco por cenario. Adicionalmente, e de forma a obter uma
estimativa de perda final, cada um dos cenarios foi devidamente ponderado segundo
a sua probabilidade de ocorréncia.

Expected lifetime

No momento do reconhecimento inicial de um ativo financeiro sdo apuradas as
perdas de crédito esperadas para 12 meses (nivel 1). Enquanto que se o risco de
crédito de um ativo financeiro ‘aumentar de forma significativa’ face ao momento
inicial e a qualidade de crédito resultante desse aumento nédo for considerada como
risco de crédito baixo (nivel 2) ou verificar-se um aumento do risco de crédito de um
ativo financeiro, ao ponto deste ser considerado ‘em imparidade’ (nivel 3) séao
reconhecidas as perdas esperadas para a respetiva vida til.

2.3.2 Ativos financeiros

Com a implementagdo da IFRS 9 com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2018, os
ativos financeiros sdo classificados em trés categorias em funcdo do modelo de
negocio associado a sua detencdo, do tipo de instrumento financeiro (de divida, de
capital ou derivados) e das suas caracteristicas, nomeadamente:

+ Justo valor através de resultados (JVAR);

« Justo valor através de outro rendimento integral (JVAORI); ou

* Custo amortizado.

A classificagdo de instrumentos de divida e de capital, € conforme se apresenta:

i) Instrumentos de divida

Sao considerados instrumentos de divida aqueles que cumprem com a definicdo de
passivo financeiro do ponto de vista do emitente, nomeadamente empréstimos, titulos
de divida publica e corporate, e contas a receber de clientes.
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A classificacdo e mensuracao subsequente dos instrumentos de divida depende:

(i) das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo; e

(i) do modelo de negdcio;

No caso de as caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa de um ativo financeiro
nao respeitem exclusivamente capital e juros (critério SPPI — Solely payments of
Principal and Interest) serdo obrigatoriamente reconhecidos e mensurados ao justo
valor através de resultados.

Com base nesses factores, a Caixa classifica seus instrumentos de divida em uma
das trés categorias de mensuracdo, nomeadamente:

i) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Os instrumentos financeiros de divida ao justo valor através de resultados séo
transaccionados em mercados ativos, adquiridos com o objectivo de venda ou
recompra no curto prazo.

Estes instrumentos, séo reconhecidos inicialmente ao justo valor sendo os ganhos e
perdas decorrentes da valorizacdo subsequente ao justo valor sdo reconhecidos em
resultados.

Os juros inerentes aos ativos financeiros, e as diferencas entre o custo de aquisicao e
o valor nominal (prémio ou desconto) sdo calculados de acordo com o método da
taxa de juro efetiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”.

O justo valor dos ativos financeiros transaccionados em mercados ativos é o seu “bid-
price” ou a cotacao de fecho a data do balanco. Se um pre¢o de mercado nao estiver
disponivel, o justo valor do instrumento é estimado com base em técnicas de
valorizagdo, que incluem modelos de avaliacdo de precos ou técnicas de “discounted
cash-flows”. Quando sao utilizadas técnicas de “discounted cash-flows”, os fluxos
financeiros futuros séo estimados de acordo com as expectativas da gestao e a taxa
de desconto utilizada corresponde a taxa de mercado para instrumentos financeiros
com caracteristicas semelhantes. Nos modelos de avaliacdo de precos, os dados
utilizados correspondem a informacdes sobre precos de mercado.

Estes instrumentos financeiros de divida ao justo valor através de resultados séo
desreconhecidos com a venda.

i) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral incluem
instrumentos financeiros cujas caracteristicas respeitem exclusivamente a capital e
juros e o seu objetivo € o recebimento de fluxos de caixa contratuais e a sua venda.
Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral séo
registados ao justo valor. Os ganhos e perdas relativos a variacdo subsequente de
justo valor séo refletidos em rubrica especifica do capital proprio, designada “variagdo
de justo valor de ativos financeiros ao JVAORI”, até a sua venda, momento em que
sao transferidos para resultados.

Os juros inerentes aos ativos financeiros, e as diferencas entre o custo de aquisi¢cao e
o valor nominal (prémio ou desconto) séo calculados de acordo com o método da
taxa de juro efetiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”.

A guantificagédo da imparidade para a carteira de titulos (instrumentos de divida) tem
por base a notacao de risco e os fatores de risco estabelecidos pelas principais
agéncias de notacao de risco de crédito, sendo contabilizado em rubrica especifica no
capital préprio por contrapartida de resultados.

iv) Instrumentos de divida ao custo amortizado
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Os instrumentos de divida ao custo amortizado sdo instrumentos financeiros cujas
caracteristicas respeitem exclusivamente a capital e juros e o seu objectivo € o
recebimento de fluxos de caixa contratuais até ao seu reembolso, nomeadamente
titulos de divida, aplicagcbes em instituicbes de crédito, operacbes de compra com
acordo de revenda e crédito a clientes (ver ponto correspondente).

Estes instrumentos mensurados ao custo amortizado s&o registados ao custo de
aquisicao. Os juros inerentes aos ativos financeiros, bem como o reconhecimento das
diferencas entre o custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou desconto), sao
calculados de acordo com o método da taxa de juro efetiva e registados em
resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

No que respeita a quantificacdo da imparidade, a mesma tem a consideracdo a
tipologia do crédito, nomeadamente (i) para a carteira de titulos (instrumentos de
divida) incide sobre as posicdes registadas ao custo amortizado tendo por base a
notacédo de risco e os factores de risco estabelecidos pelas principais agéncias de
notacao de risco de crédito.

Os titulos vendidos com acordo de recompra sao mantidos na carteira onde estavam
originalmente registados. Os fundos recebidos séo registados, na data de liquidacao,
em conta préopria do passivo, sendo periodificados 0s respectivos juros, através do
meétodo da taxa de juro efetiva.

Para os instrumentos financeiros de divida mensurados ao custo amortizado foram
definidos limites maximos de venda com base na frequéncia, montante e proximidade
ao vencimento.

Durante o ano de 2018, as vendas nao ultrapassam os limites definidos.

V) Instrumentos de capital

A Caixa considera Instrumentos de capital todos os que do ponto de vista do emitente
sdo classificados como capital préprio, isto é, instrumentos que ndo contém uma
obrigacdo contratual de pagar e que evidenciam um interesse residual nos ativos
liguidos do emissor. Exemplos de instrumentos de capital préprio incluem accdes
ordinarias basicas.

Posteriormente, a Caixa avalia todos os investimentos patrimoniais ao justo valor
através de resultados, excepto quando a Caixa elegeu, no reconhecimento inicial, a
designacao irrevogavel de um investimento patrimonial ao justo valor através de outro
rendimento integral. A politica da Caixa € designar investimentos de capital como
JVAORI quando os mesmos sdo mantidos com objectivos diferentes de gerar retorno
através da sua venda.

Quando esta opcao € utilizada, os ganhos e perdas do justo valor sdo reconhecidos
em outro rendimento integral ndo sendo subsequentemente reclassificados para
resultados, inclusive na sua alienagédo. Os dividendos, quando representam retorno
sobre o capital investido sdo reconhecidos em resultados no momento em que o
direito ao seu recebimento é estabelecido.

vi) Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sao registados pelo justo valor na data da sua
contratacdo, sendo subsequentemente mensurados ao justo valor através de
resultados (os ganhos e perdas de justo valor do exercicio sdo contabilizados nas
rubricas de “Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados”. Adicionalmente, sao reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo
respectivo valor nocional. O justo valor é apurado do seguinte modo:

1 Com base em cotacdes obtidas em mercados ativos (por exemplo, no que respeita
a futuros transaccionados em mercados organizados);
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[0 Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizacdo aceites no
mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizacéo de opgoes.

Os derivados de negociacdo com valor liquido a receber (justo valor positivo) séo
incluidos na rubrica de ativos financeiros ao justo valor através de resultados. Os
derivados de negociacdo com valor liquido a pagar (justo valor negativo), séo
incluidos na rubrica de passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

Os derivados sédo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
mensalmente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de
"Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”. As
reavaliacOes positivas e negativas sao registadas nas rubricas "Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” e "Passivos financeiros ao justo valor através de
resultados", respectivamente.

2.3.3 Ativos nao correntes detidos para venda

A Caixa regista em “Ativos ndo correntes detidos para venda” os imoveis,
equipamentos e outros bens recebidos em dacéo para pagamento de operacdes de
crédito vencido, quando estes se encontram disponiveis para venda imediata na sua
condicdo presente e existe a probabilidade de alienacdo dos mesmos no periodo de
um ano, sendo registados pelo valor acordado no contrato de dacao, o qual
corresponde ao menor dos valores da divida existente ou da avaliagdo do bem, na
data da dacdo. Os imdveis sdo objecto de avaliagGes periodicas (pelo menos de 3 em
3 anos), que dao lugar ao registo de perdas por imparidade sempre que o valor
decorrente dessas avaliagfes (liquido de custos de venda) seja inferior ao valor por
gue se encontram contabilizados. Os ativos tangiveis sdo registados nesta rubrica a
partir do momento da celebracdo do contrato-promessa de dacao ou da arrematacéao.
Encontram-se registados igualmente, nesta rubrica, o0s ativos executados
judicialmente.

Em excepcdo ao enquadramento no paragrafo acima referido, os imoveis que
apresentem algum “6nus” impeditivo de venda, sdo enquadrados em “Outros Ativos”,
de acordo com o mencionado no paragrafo 7 da IFRS 5 “Ativos Ndo Correntes
Detidos para Venda e Unidades Operacionais Descontinuadas”:

“Para que este seja 0 caso, 0 ativo (ou grupo para alienacdo) deve estar disponivel
para venda imediata na sua condicao presente sujeito apenas aos termos que sejam
habituais e costumeiros para vendas de tais ativos (ou grupos para alienacéo) e a sua
venda deve ser altamente provavel.”

A Caixa nao reconhece mais-valias potenciais nestes ativos.

2.3.4 Outros ativos tangiveis

Os ativos tangiveis utilizados pela Caixa para o desenvolvimento da sua actividade
sdo contabilisticamente relevados pelo custo de aquisicdo (incluindo custos
directamente

atribuiveis) deduzido das amortizagbes acumuladas.

A depreciagdo dos ativos tangiveis € registada numa base sistemética ao longo do
periodo de vida util estimado do bem:

Anos de vida util

Iméveis de servigo préprio 50

Despesas em edificios arrendados 10
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Equipamento informatico e de escritorio 3 a 10

Mobiliério e instalacdes interiores 6 a 10

Viaturas 4

As despesas de investimento em obras ndo passiveis de recuperacao, realizadas em
edificios que ndo sejam propriedade da Caixa, sdo amortizadas em prazo compativel
com o da sua utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Conforme previsto na IFRS 1, os ativos tangiveis adquiridos até 1 de Janeiro de 2006
foram registados pelo valor contabilistico na data de transicdo para as NCA, que
corresponde ao custo ajustado por reavaliacbes efectuadas nos termos da lei,
decorrentes da evolugéo de indices gerais de pre¢cos. Uma parcela correspondente a
40% do aumento das amortizacfes que resultam dessas reavaliacdes ndo € aceite
como custo para efeitos fiscais, sendo registados os correspondentes impostos
diferidos passivos.

Periodicamente séo efectuadas avaliacdes aos imoOveis de modo a apurar perdas por
imparidade.

2.3.5 Ativos intangiveis

A Caixa regista nesta rubrica as despesas da fase de desenvolvimento de projectos
relativos a sistemas de informacéo implementados e em fase de implementacéo, bem
como o custo de software adquirido, em qualquer dos casos quando O impacto
esperado se reflecte para além do exercicio em que séo realizados.

Os ativos intangiveis séo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortizacdes
e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizacdes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao
longo da vida util estimada dos ativos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

2.3.6 Provisodes

Esta rubrica do passivo inclui as provisdes constituidas para fazer face a riscos
fiscais, processos judiciais e outros a riscos especificos decorrentes da actividade da
Caixa, de acordo com a NIC 37.

2.3.7 Impostos sobre os lucros

A Caixa é tributada individualmente e esta sujeita ao regime fiscal consignado no
Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (Cadigo do IRC).

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes
de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas seréo
considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias entre o valor de balanco dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacao do lucro tributavel.
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Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as
diferencas temporérias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sao
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas tributarias
dedutiveis ou prejuizos fiscais. No

entanto, ndo séo registados impostos diferidos nas seguintes situagoes:

) Diferencas temporarias resultantes de goodwiill;

1 Diferengas temporarias originadas no reconhecimento inicial de ativos e passivos
em transacoes que ndo afetem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel,

(1 Diferengas tributarias dedutiveis resultantes de lucros néo distribuidos por
empresas filiais e associadas, na medida em que a Caixa tenha a possibilidade de
controlar a sua reversdo e seja provavel que a mesma nao venha a ocorrer num
futuro previsivel.

Os impostos diferidos séo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversao das diferencas temporarias, que correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados
do exercicio, exceto nos casos em que as transac¢des que o0s originaram tenham sido
refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliacéo de
ativos financeiros disponiveis para venda). Nestes casos, 0 correspondente imposto é
igualmente refletido por contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado do
exercicio.

2.3.8 Beneficios de empregados

A Caixa subscreveu o Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) para as instituicdes de
crédito agricola, pelo que os seus empregados ou as suas familias tém direito a
pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia. No entanto, uma vez que 0S
empregados estdo inscritos na Seguranca Social, as responsabilidades da Caixa com
pensbes relativamente aos seus colaboradores consistem no pagamento de
complementos face aos niveis previstos no ACT.

Para cobertura das suas responsabilidades, a Caixa integra o Fundo de Pensdes do
GCA, o qual se destina a financiar os complementos de pensdes de reforma por
velhice ou invalidez e pensbes de viuvez e orfandade efetuadas pela Seguranca
Social. Estes complementos séo calculados, por referéncia ao ACT, de acordo com (i)
a pensdo garantida a idade presumivel de reforma, (i) com o coeficiente entre o
namero de anos de servi¢o prestados até a data do calculo e (iii) o numero total de
anos de servico a data de reforma.

Em Dezembro de 2018 o contrato constitutivo do Fundo de Pensdes foi alterado no
sentido de incluir a cobertura de responsabilidades com pré-reformas, relativamente a
acordos que forem celebrados a partir de 1 de Janeiro de 2019.

Este Fundo, cujos beneficios a atribuir pelo Plano de Pensdes sao os definidos no
Acordo Coletivo de Trabalho do Crédito Agricola Mutuo, assume, assim, a natureza
de um Fundo solidario, estando a sua gestéo a cargo da Companhia de Seguros CA
Vida, SA.

De acordo com os estatutos da Caixa, 0s membros dos seus 6rgéos sociais ndo sao
abrangidos pelos beneficios descritos.

Para o calculo das pensbes do ACT, o tempo de servico assumido foi calculado a
partir das seguintes datas:
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[0 Para as diuturnidades futuras e respetiva evolucdo automatica na carreira,
considerou-se a data de antiguidade para efeito de nivel e diuturnidades;

[J Para o calculo das percentagens do anexo V na atribuicdo das pensdes, assumiu-
se a data de admissao reconhecida para o Fundo de Pensdes.

Para a reparticdo das responsabilidades por servicos passados a cargo do Fundo de
Pensdes do Crédito Agricola, admitiu-se o seguinte:

[J Quando a data de antiguidade para efeito de nivel e diuturnidades é posterior a
data de admissao reconhecida para o Fundo de Pensdes, é esta Ultima a considerada
no célculo dos tempos de servi¢co passado e total;

(1 Quando a data de antiguidade para efeito de nivel e diuturnidades é anterior a data
de admisséao reconhecida para o Fundo de Pensdes, € esta ultima a considerada no
calculo do tempo de servi¢o passado.

Para o tempo de servico total, a data a considerar € a utilizada no calculo do nivel e
diuturnidades, uma vez que esta corresponde a da admissdo na Banca.

Os métodos de célculo utilizados foram o do “Projected Unit Credit” para a reforma
por velhice e sobrevivéncia diferida e o dos Prémios Unicos Sucessivos para a
reforma por invalidez e sobrevivéncia imediata.

O calculo da pensdo de sobrevivéncia aplicou-se somente aos participantes
efetivamente casados, admitindo-se como idade do cbnjuge a do participante
diminuida ou acrescida de trés anos, consoante este seja do sexo masculino ou
feminino. O calculo deste beneficio encontra-se em funcéo do nivel de remuneracéo
do participante, de acordo com o Anexo VI do ACT.

A Caixa regista anualmente como custo a contribuicdo para o Fundo de Pensdes que
€ estimada pela Companhia de Seguros CA Vida, SA para cada entidade contribuinte
em funcdo do numero de trabalhadores inscrito.

O Aviso n® 4/2005 do Banco de Portugal determina a obrigatoriedade de
financiamento integral pelos fundos de pensdes das responsabilidades por pensdes
em pagamento e de um nivel minimo de financiamento de 95% das
responsabilidades com servicos passados de pessoal no ativo.

2.3.8 Prémios de antiguidade

Nos termos do ACT, a Caixa assumiu 0 compromisso de atribuir aos colaboradores
no ativo que completem quinze, vinte e cinco e trinta anos de bom e efetivo servico,
um prémio de antiguidade de valor igual a um, dois ou trés meses da sua retribui¢cao
mensal efetiva (no ano da atribuicdo), respetivamente.

A Caixa determina o valor atual dos beneficios com prémios de antiguidade através
de calculos atuariais pelo método “Projected Unit Credit”. Os pressupostos atuariais
(financeiros e demograficos) tém por base expectativas para o crescimento dos
salarios e baseiam-se em tabuas de mortalidade utilizadas para o apuramento das
responsabilidades com pensdes. A taxa de desconto é determinada com base em
taxas de mercado de obrigacbes de empresas de rating elevado e prazo semelhante
ao da liquidacéo das

responsabilidades.

2.3.9 Especializacao dos exercicios
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A Caixa adota o principio contabilistico da especializacao de exercicios em relacao a
generalidade das rubricas das demonstracfes financeiras. Assim, 0S custos e
proveitos séo registados a medida que sédo gerados, independentemente do momento
do seu pagamento ou recebimento.

2.3.10 Transa¢Bes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros a
taxa de cambio em vigor na data do balanco, com excecao dos saldos relativos a
notas e moedas estrangeiras, 0s quais sdo convertidos ao cambio médio do més
indicado pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos relativos as transagcdes em moeda estrangeira registam-se no
periodo em que ocorrem, de acordo com o efeito que as transacdes em divisas tém
na posicao cambial.

Na data da sua contratacdo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista e a
prazo sao registadas na posicao cambial.

2.3.11 Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

As empresas filiais sdo entidades nas quais a Caixa exerce controlo sobre a gestéo
das mesmas. As empresas associadas sdo entidades nas quais a Caixa exerce
influéncia significativa, mas ndo detém o controlo. Como influéncia significativa
entende-se uma

participacéo financeira (direta ou indireta) superior a 20% ou o poder de participar nas
decisdes sobre as politicas financeiras e operacionais da entidade mas sem existir
controlo nem controlo conjunto sobre a mesma.

A Caixa controla uma entidade quando esta exposta a, ou tem direitos sobre, retornos
variaveis do seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de afetar esses
retornos, através do seu poder sobre a entidade.

As empresas filiais e associadas sdo valorizadas ao custo de aquisicdo. Estes
investimentos sdo objetos de andlises de perdas por imparidade quando estas
participac@es financeiras registem deterioracdes significativas ao nivel da sua posi¢cao
financeira, sendo registadas perdas por imparidade quando o valor estimado
recuperavel é inferior ao valor contabilistico registado.

As participagbes em empresas filiais e associadas em moeda estrangeira (ativos nao
monetarios valorizados ao custo historico) sdo convertidas a taxa de cambio histérica
da data da transacgé&o, conforme previsto na NIC 21.

Os dividendos sao registados nas respetivas contas de resultados quando o direito ao
seu pagamento é estabelecido.

2.3.12 Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissdes
Os rendimentos de servi¢cos e comissdes obtidos na execucao de um ato significativo,
séo reconhecidos em resultados quando o ato significativo tiver sido concluido;

Os rendimentos de servigcos e comissfes obtidos & medida que 0s servigos sao
prestados s&o reconhecidos em resultados no exercicio a que se referem;
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Os rendimentos de servicos e comissfes que sao uma parte integrante da taxa de
juro efetiva de um instrumento financeiro séo registados em resultados pelo método
da taxa de juro efetiva.

2.3.13 Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacao
contratual da sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros séo classificados como mensurados ao custo amortizado,
com excecdo dos derivados, passivos financeiros detidos para negociacao (por
exemplo, posicfes curtas) que sao classificados ao justo valor através de resultados
no seu reconhecimento inicial. Os ganhos e perdas decorrentes da valorizacao
subsequente ao justo valor sédo reconhecidos em resultado.

Os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, sdo essencialmente
recursos de instituicdbes de crédito, depdsitos de clientes, divida emitida e ativos
financeiros adquiridos com acordo de revenda, sao inicialmente valorizados ao justo
valor, que corresponde a contraprestacao recebida liquida dos custos de transacéo,
sendo posteriormente valorizados ao custo amortizado.

Os ativos financeiros adquiridos com acordo de revenda por um prego fixo ou por um
preco que iguala o preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da
operagdo, ndo séo reconhecidos no balanco, sendo o custo de aquisicao registado
como empréstimos a outras instituicbes de crédito. A diferenca entre o valor de
compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido durante a vida do
acordo, através do método da taxa de juro efetiva.

Conforme previsto no Decreto-Lei n.° 182/87, de 21 de Abril, foi criado o Fundo de
Garantia do Crédito Agricola Mutuo (FGCAM), cujo funcionamento foi regulamentado
pelo Decreto-Lei n® 345/98, de 9 de Novembro. Este Ultimo visou reconverter o Fundo
de Garantia de Crédito Agricola Mutuo, por forma a que o mesmo tivesse por objeto
(i) garantir o reembolso de depdsitos constituidos na Caixa Central e nas Caixas de
Crédito Agricola Matuo suas associadas e (ii) promover e realizar acées que visem
assegurar a solvabilidade e liquidez das referidas instituices, com vista a defesa do
SICAM.

2.3.14 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes
englobam os valores registados no balangco com maturidade inicial inferior a trés
meses a contar da data de aquisi¢ao/contratacdo e nao sujeitas a riscos de flutuacao
de valor, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em Bancos Centrais e outras
instituicbes de crédito. A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de
natureza obrigatéria realizados juntos de Bancos Centrais.
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NOTA 3 — CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicao:

31-12-2018 31-12-2017
Caixa
Depésitos a Ordem em Bancos Centrais
100 Caixa 1.673.324 1.447.152
101 Depositos a Ordem no Banco de Portugal 2.628.839 3.743.403
4.302.163 5.190.554

A rubrica Depositos a Ordem em Bancos Centrais — Banco de Portugal inclui
depdsitos de caracter obrigatdrio, que tém por objetivo satisfazer os requisitos legais

guanto a constituicdo de disponibilidades minimas de caixa.

NOTA 4 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2018 31-12-2017
Disponibilidade em Outras Instituicdes de
Crédito no Pais
1100 Depdésitos a ordem 71.913.684 48.296.641
1101 Cheques a Cobrar 540.380 877.350
3301 Juros Dispon.Qutras Instituicbes Crédito 0 1.553
72.454.063 49.175.544

NOTA 5 — ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo inicialmente mensurados pelo custo de

aquisicdo. Relativamente as acOes da SIBS, elas sdo mensuradas subsequentemente pelo justo

valor com as variagdes do justo valor reconhecidas em resultados. O justo valor destas agoes

corresponde ao preco da ultima transacdo. Relativamente as agdes da FERECC, Rural

Informatica, S.A., Rural Seguros, S.A. e Agrimutuo, FCRL, elas sdo mensuradas

subsequentemente pelo custo.
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31-12-2018 31-12-2017
Ativos Financeiros disponiveis para venda
1800 Ativos Financeiros Valorizados ao Justo Valor
18001000 FERECC 5 5
18001001 sIBS 1.217.281 1.217.281
18001002 CA Informatica 24.276 24.276
18001003 CA Seguros 50 50
18001005 Agrimutuo,FCRL 20.000 1.250
1801 Imparidade Acumulada -637.281 -637.281
624.331 605.581
NOTA 6 — APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
O valor desta rubrica é composto por:
31-12-2018 31-12-2017
AplicacBes em Instituicdes de Crédito no Pais
13012  Depébsitos 71.500.000 63.455.797
Juros e Rendimentos Similares
Juros de AplicacBes em Instituicdes de
3303 Crédito 47.763 40.559
71.547.763 63.496.356
NOTA 7 — CREDITO A CLIENTES
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposigao:
31-12-2018 31-12-2017
Credito Interno + Juros
Empresas e Administragdes Publicas
140000 Desconto e Outros Créditos Titulados Por Efeitos 603.611 518.113
140001 Empréstimos 65.968.832 60.274.694
140002 Créditos em Conta Corrente 16.132.500 14.450.000
140003 Descobertos em Depositos a Ordem 11.906 6.331
Particulares
140010 Habitagdo 19.728.100 20.837.928
140011 Consumo 2.078.105 2.285.613
1400140  Desconto e Outros Créditos Titulados Por Efeito 108.264 63.500
1400141  Empréstimos 21.855.467 23.589.084
1400142  Créditos em Conta Corrente 6.090.000 6.250.000
1400143  Descobertos em Depositos a Ordem 3.800 6.256
132.580.586 128.281.519
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Credito e Juros Vencidos

Empresas e Administragdes Publicas

1510000 Capital 12.307.184 13.308.192
1510001 Juros 937 2.109
Particulares
1510010 Habitagéo 820.468 693.728
1510011 Consumo 13.970 22.975
1510014 Capital 2.475.280 2.637.415
158 Juros Vencidos 0 0
15.617.839 16.664.417
Juros de Crédito a Clientes
Empresas e Administragdes Publicas
33040001 Empréstimos 0 0
33040002 Créditos em Conta Corrente 102.048 89.252
Particulares
33040010 Habitagdo 18.391 19.706
33040011 Consumo 7.443 7.523
330400180  Desconto e Outros Créditos Titulados Por Efeito 0 0
330400181  Empréstimos 33.111 36.212
330400183  Descobertos em Depositos a Ordem 2 12
160.996 152.705
Receitas com Rendimento Diferido
53880 Descobertos em Depositos a Ordem 0 0
0 0
CREDITO A CLIENTES - TOTAL 148.359.421 145.098.641
Provisdes/Imparidades Acumuladas
351 Para Crédito a Clientes -18.566.514 -13.753.454
352 Para Crédito e Juros Vencido 0 -6.477.751
-18.566.514 -20.231.204
129.792.907 124.867.437
NOTA 8 — INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE
31-12-2018 31-12-2017
2200 Titulos detidos até a maturidade 172.675.277 177.934.545
172.675.277 177.934.545

BN

Os investimentos detidos até a maturidade apresentaram um decréscimo de 5,2

milhdes de euros que se decompdem da seguinte forma:

TITULOS VALOR PRECO DE VALOR DE
INVESTIMENTO |CONTABILISTICO QUANTIDADE MER%ADO MERCADO MATURIDADE

2200001 | Obrig. Tesouro -Millenium 9.952.749 10.000.000 1,113 11.128.600,00 | OT - 2,875% 13-0ut-2025
2200002 | Obrig.Tesouro -Millenium 15.481.195 15.000.000 1,172 17.576.400,00 | OT - 3,875% 14-abr-2030
2200003 | Obrig.Tesouro -Millenium 12.034.896 11.900.000 1,083 12.890.080,00 | OT - 3,85% 15-abr-2021
2200004 | Obrig.Tesouro -Millenium 53.350.524 52.950.000 1,065 56.408.694,00 | OT - 4,80% 15-jun-2020
2200005 | Obrig. Tesouro -Millenium 43.610.766 44.500.000 1,089 48.447.150,00 | OT - 2,875% 21-ul-2026
2200007 | Obrig.Tesouro -Millenium 18.075.478 18.000.000 1,068 19.229.400,00 | OT - 2,20% 17-0ut-2022
2200006 | Obrig.Tesouro -Millenium 20.169.670 20.000.000 0,977 19.540.000,00 | OT - 2,25% 18-abr-2034

Total Conta 22 172.675.277 172.350.000 185.220.324,00
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NOTA 9 — ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2018 31-12-2017
Ativos N&o Correntes Detidos para Venda
2500 Imoveis 10.853.171 10.090.579
Provis8es para Imparidade - Ativos Ndo Financeiros
3580 Ativos Nao Correntes Detidos para Venda -3.047.397 -3.762.210
7.805.774 6.328.369
O movimento ocorrido nas provisdes desta rubrica:
31-12-2018 31-12-2017
Saldo Inicial 3.762.210 2.987.226
Dotacdes 51.150 1.334.048
Utilizagbes 762.859 242.571
Reversdes 3.104 316.494
Saldo Final 3.047.397 3.762.210
NOTA 10 — OUTROS ATIVOS TANGIVEIS
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicao:
31-12-2018 31-12-2017
Iméveis
2700 De Servigo Proprio 5.676.238 5.676.238
2701 Obras em Imoveis Arrendados 0 0
Equipamento
2710 Mobiliario e Material 476.623 476.596
2711 Maquinas e Ferramentas 608.805 616.298
2712 Equipamento Informético 890.291 946.467
2713 Instalages Interiores 100.729 91.783
2714 Material Transporte 305.879 281.879
2715 Equipamento Seguranca 507.433 478.547
2718 Outro Equipamento 707 707
Ativos Tangiveis em Curso
2740 Imoveis 0 0
2742 Equipamento 55.608 0
Outros Ativos Tangiveis
2780 Patrimdnio Artistico 6.294 6.294
ACTIVOS TANGIVEIS - TOTAL 8.628.607 8.574.809
Amortizagbes Acumuladas
360 Ativos Tangiveis em curso -4.725.528 -4.607.907
ACTIVOS TANGIVEIS-VALORIZADOS
3581 AO CUSTO HISTORIO -994.331 -994.331
2.908.748 2.972.571
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O movimento ocorrido nesta rubrica:

Qutros Ativos

Iméveis Equipamento Tangiveis Total
Saldo Liquido a
31-12-2017 2.590.113 376.165 6.294 2972571
Compras 0 97.298 55.608 152.906
Abates / Vendas 0 0
Amortizagdes do Exercicio -98.363 -118.366 0 -216.729
Saldo a 31-12-2018 2.491.750 355.096 61.902 2.908.748
NOTA 11 — ATIVOS INTANGIVEIS
Esta rubrica decompde-se como segue:
31-12-2018 31-12-2017
Outros Ativos Intangiveis
29 Outros Ativos Intangiveis 350.876 311.550
Amortizagdes Acumuladas
361 Ativos Intangiveis -315.014 -297.061
35.862 14.489

NOTA 12 — INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS.

Em 2017, a CCAM de Torres Vedras procedeu a reclassificacdo das acfes da SIBS,
FERECC, Rural Informatica, S.A., Rural Seguros, S.A e Agrimutuo, FCRL incluidas
em 2016 em Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos.
Classificados agora na NOTA — 5 ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA
VENDA

NoTA 13 -IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro
de 2016 e 31 de Dezembro de 2017 eram 0s seguintes:

31-12-2018 31-12-2017
Ativos por impostos diferidos
30000 IRC a Recuperar 0 14.364
Por diferencas temporarias
30100 Em Ativos 3.622.730 4.375.824
30101 Em Passivos 89.213 95.534
3.711.943 4.471.357
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a
4900 pagar 0 1.349.020
Passivos por impostos diferidos
491  Por diferencas temporarias 17.559 19.761
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Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga
fiscal, medida pela relacdo entre a dotacdo para impostos sobre lucros e o lucro do
exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se segue:

31-12-2018 31-12-2017
Impostos correntes 1.148.687 2.827.859
650 Impostos sobre os lucros do exercicio 2.025.462 2.827.859
Insuficiéncia/excesso de Estimativa p/Impostos
651 s/Lucros -876.775 0
74-86 Registo e reverséo de diferencas temporarias 757.212 724.938
Impostos diferidos 757.212 724.938
Total de impostos reconhecidos em resultados 2.782.674 3.552.797
Lucro antes de impostos 9.946.461 11.859.889
Carga fiscal | 2798%] | 29,96% |

De acordo com a legislacéo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisao
e correcao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos.
Deste modo, as declaracdes fiscais da Caixa relativas aos anos de 2015 a 2018
poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria coletavel a eventuais corregoes.
Contudo, na opinido da Administracdo da Caixa Agricola de Torres Vedras, ndo é
previsivel que ocorram correcdes com impacto significativo nas demonstracdes
financeiras.

NoOTA 14 — OUTROS ATIVOS

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposigao:

31-12-2018 31-12-2017

Outras Disponibilidades

120 Sobre Residentes 0 0
Devedores e Outras Aplicagdes

31  Outros Devedores Diversos 3.492.431 371.178
Outros Ativos

321  Outros Metais Preciosos, Numismatica e Meda. 21.612 21.612
Outros Juros e Rendimentos Similares
33080 De Compromissos 15.834 12.913
Devedores com Encargos Diferido

348  Outros Despesas com Encargo Diferido 17.752 18.106
Outras Contas de Regularizacdo

54 Outras Contas a Regularizar 142.874 3.424
Devedores, Outras Aplica¢gdes e Outros Ativos
3584 Devedores -364.159 -367.170
Outras Receitas Com Rendimento Diferido

538 De Garantias prestadas e outros passivos eventuais -4.719 -3.991

3.321.626 56.073
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NOTA 15 — RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica decompde-se como segue:

31-12-2018 31-12-2017
Recursos de Outras Instituicdes de Crédito
39 Recursos de Outras Instituicdes de Crédito 12.125 5.989
12.125 5.989
NOTA 16 — RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicao:
31-12-2018 31-12-2017
Depositos de Residentes
Do Sector Publico Administrativo
400000 Depo6sitos & Ordem 873.240 814.173
400002 Depo6sitos a Prazo 1.968.903 1.949.700
De Emigrantes
400010 Depositos & Ordem 0 0
400012 Depositos a Prazo 0 0
De Outros Residentes
400020 Depo6sitos & Ordem 127.108.809 106.683.089
400022 Depésitos a Prazo 248.426.621 239.662.680
Depésitos de Poupanga
4000230 Poupanca Reformado 14.487.044 15.757.390
4000231 Poupanca Outros 50.037 60.696
Outros Recursos de Clientes
4080 Cheques e Ordens a Pagar 115.774 97.365
Encargos a Pagar
Do Sector Publico Administrativo
52020000 Depo6sitos & Ordem 0 0
52020002 Depositos a Prazo 310 602
De Emigrantes
52020012 Depodsitos a Prazo 0 0
De Outros Residentes
52020020 Depésitos & Ordem 0 0
52020022 Depositos a Prazo 298.735 351.538
Depésitos de Poupanga
520200230 Poupanga Reformado 3.659 6.025
520200231 Poupanca Outros 4 8
393.333.135 365.383.265
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NOTA 17 — PROVISOES E IMPARIDADES

O valor desta rubrica é composto por:

MOVIMENTO ACUMULADO DAS PROVISOES

RUBRICA§ DE N
PROVISOES SALDO A DOTACOES UTILIZACOES ANULA(;O~ES E SALDO A
31-12-2017 REPOSICOES  31-12-2018
PROVISOES 2.356.679 362.768 0 2.719.447
TOTAL 2.356.679 362.768 0 2.719.447
Provisées liquidas de reposi¢oes e anulagoes 31-12-2018 31-12-2017
786 PROVISOES PARA GARANTIAS E COMPROM. ASSUMIDOS 5.022.606 5.617.864
886 PROVISOES PARA GARANTIAS E COMPROM. ASSUMIDOS 5.122.005 -6.296.286
888 OUTRAS PROVISOES -3.104 -3.011
-102.503 -681.433
Corregbes de valor associadas ao crédito a clientes e 31-12-2018 31-12-2017
valores a receber de outros devedores
761 CREDITO A CLIENTES 28.401.456 30.828.450
766 CREDITO A CLIENTES N/REPRES.P/VALORES MOBILIARIOS 0 3.263.272
871 CREDITO A CLIENTES -30.814.863 -30.278.652
879 CREDITO A CLIENTES N/REPRES.P/VALORES MOBILIARIOS 0 0
-2.413.407 3.813.070
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagées 31-12-2018 31-12-2017
769 ATIVOS NAO FINANCEIROS 51.150 2.334.729
78012 Devedores e Outras Aplicacbes 94 60.003
878 Ativos ndo Financeiros -518.863 -365.194
877 INVEST. EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMP CONJ 0 -281.600
-467.619 1.747.938

No que respeita a imparidade do crédito, conforme explicado em detalhe na nota 2.2,
A Caixa adotou a IFRS 9 tal como emitida pelo IASB em 2014, a partir de 1 de janeiro
de 2018, o que resultou na alteracdo das politicas contabilisticas, mas também no
ajustamento dos montantes anteriormente reconhecidos nas demonstracdes
financeiras. A Caixa ndo adotou antecipadamente a IFRS 9.

Os impactos contabilisticos resultantes da adocdo do novo normativo contabilistico
encontram-se devidamente apresentados e explicados na nota 2.2 relativa a
comparabilidade da informacéo.
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NoTA 18 — OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicao:

31-12-2018 31-12-2017

Despesas com Custo Diferido

50 Credores e Outros Recursos 1.724.115 1.842.348
500 Responsabilidades Totais - NOTA 32 N° 5 1.724.115 1.842.348
VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO DE PENSOES -
501 NOTA 32 -1.873.424 -1.937.889
502 DESVIOS ACTUARIAIS 0 0
Credores e Outros Recursos
512  Recursos Diversos 61.036 33.282
513  Sector Publico Administrativo 138.600 146.117
514  Cobranga por Conta de Terceiros 3.882 3.800
516  Contribuigbes para Outros Sistemas Salde 12.102 12.450
517  Credores Diversos 346.504 327.398

Encargos a Pagar

528  Outros Encargos a Pagar 739.934 798.844

Outras Contas de Regularizacéo
548  Outras Contas de Regularizagéo 1.248.749 1.302.926
548  Outras 464
2.401.497 2.529.740

NoTA 19 — CAPITAL

Esta rubrica apresenta a seguinte variagcao:

Emisséo de
Incorporacgéo titulos de
de reservas capital Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 38.018.000 448.405 38.466.405
Incorporacéo de reservas 6.338.580 6.338.580
Emissédo de titulos de capital 7.000 7.000
Pedido de Exoneracao -2.660 -2.660
Saldo em 31 de dezembro de 2018 44.356.580 452.745 44.809.325

Em 31 de Dezembro de 2017, o capital da CCAM TORRES VEDRAS, C.R.L. encontra-
se disperso por 6.227 associados Ativos, ndo existindo nenhum associado a deter mais
de 500,00 euros (100 titulos de capital) no capital da CCAMTV.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS, OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL E LUCRO DO
EXERCIcIO
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Reservas de reavaliacédo: 31-12-2018 31-12-2017
58 Reservas de reavaliagdo do imobilizado 540.192 394.277

Outras Reservas
600 Reserva legal 15.700.000 14.000.000
608 Outras reservas 2.493.989 2.309.079
61 Resultados transitados -1.206.010 6.399
Outras Reservas e Resultados Transitados 16.987.979 16.315.478
Lucro do exercicio 8.040.561 8.307.092
25.568.732 25.016.847

NOTA 20 — PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS ASSUMIDOS

by

Os compromissos associados a atividade bancéria encontram-se registados em
rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

31-12-2018 31-12-2017

Garantias prestadas e outros passivos eventuais

9000 Garantias e avales prestados 7.972.068 5.724.439
Aceites e endossos

Compromissos perante terceiros
Por linhas de crédito

9203  Compromissos irrevogaveis 21.675.000 27.017.500
Compromissos revogaveis

9206 Por subscricao de titulos 459.390 459.390

30.106.458 33.201.329

NOTA 21 — JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES
O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2018 31-12-2017
Juros e Rendimentos Similares

7901 Juros de disponibilidades em OIC’s 761 10.538
7903 Juros de aplicagbes em Instituicdes de Crédito 143.189 190.528
7904 Juros de Crédito a Clientes 4.392.246 4.874.202
7905 Juros de Crédito a Vencido 59.003 335.569
7906 Juros e Rend. Similares Outros Ativos Financeiros 7.595.979 8.830.339
8120 Operacgdes de Crédito 0 0

12.191.179 14.241.175
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NOTA 22 — JUROS E ENCARGOS SIMILARES

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2018 31-12-2017
Juros e Encargos Similares
6601 Juros de Recursos de Outras Instituicdes de Crédito 0 32
6602 Juros de Recursos de Clientes 565.802 701.722
6609 Outros Juros e Encargos Similares 0 0
565.802 701.754
NOTA 23 — RENDIMENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicao:
31-12-2018 31-12-2017
82 RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 16.084 37.756
16.084 37.756
NOTA 24 — RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES
O valor desta rubrica é composto por:
31-12-2018 31-12-2017
Rendimentos de Servicos e Comissdes
813 Por servigos prestados 388.988 373.689
818 Outras Comissfes Recebidas 919.333 859.389
1.308.321 1.233.078
NOTA 25 — ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES
O valor desta rubrica é composto por:
31-12-2018 31-12-2017
Encargos com Servigos e Comissdes
683 Por servigos bancérios prestados por terceiros -28 -37
688 Outras comissfes Pagas -554.895 -491.175
-554.922 -491.212

NOTA 26 — RESULTADOS DE ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

O valor desta rubrica é composto por:
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31-12-2018 31-12-2017
694 Perdas em Diferengas Cambiais 50.993 0
Encargos com Servicos e Comissfes
Por servigos bancérios prestados
834 por terceiros 0 0
-50.993 0
NOTA 27 — RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL
O valor desta rubrica é composto por:
31-12-2018 31-12-2017
Encargos com Servigos e Comissdes
Por servigos bancarios prestados por
830 terceiros 6.709 6.293
6.709 6.293
NOTA 28 — RESULTADO DE ALIENACAO DE OUTROS ATIVOS
O valor desta rubrica é composto por:
31-12-2018 31-12-2017
Resultado de Alienagao de Outros Ativos
844 Ganhos em Ativos N&o Financeiros 0 90.891
848 Outros Ganhos e Rendimentos Operacionais 0 0
726 Perdas em Ativos ndo financeiros -608 -21.929
-608 68.962
NOTA 29 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO
O valor desta rubrica é composto por:
31-12-2018 31-12-2017
Outros Proveitos Operacionais
839 Outros Ganhos em Operac6es Financeiras 0 0
844 Ganhos em Ativos N&o Financeiros 51.055 0
848 Outros Ganhos e Rendimentos Operacionais 109.662 89.006
1) 160.717 89.006
Outros Custos Operacionais
75 Outros Impostos 86.093 147.220
721 Quotizacdes e donativos 43.782 18.146
722 Contribuicdes para o Fundo de Garantia 24.231 320
723 ContribuicBes para o Fundo de Resolugéo 1.711 17.165
724 Contribuicdo para o Banco Central Europeu 0 0
726 Perdas em Ativos ndo financeiros
728 Outros encargos e Gastos 2.406 54.748
699 OUTRAS PERDAS EM OPERACOES FINANCEIRAS 261.782 138.336
(2) 420.004 375.935
TOTAL (1-2) -259.287 -286.929
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NoTA 30 — CusTOoSs com 0 PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2018 31-12-2017
Vencimentos e Salérios
700 Remuneracdo Orgaos de Gestédo e Fiscalizacéo
Conselho de Administracdo
70091 Presidente 38.160 38.160
70092 Dois membros ndo executivos 76.320 76.320
70093 Membros executivos 205.525 205.975
Conselho Fiscal
70094 Presidente 3.000 3.000
70095 Restantes dois membros 6.000 6.000
701 Remuneracdo Empregados
7010 Remuneracéo Mensal 1.392.975 1.362.723
7011 Remunerac¢des Adicionais 980.589 975.485
Encargos Sociais Obrigatorios
702 Encargos Sociais Obrigatérios 738.567 652.302
Outros Custos com o Pessoal
708 Outros Custos com Pessoal 15.082 13.779
70096 Outros 500 12.130
TOTAL 3.456.717 3.345.875

O numero médio de colaboradores da CCAM durante o ano de 2018 foi de 83.

NOTA 31 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2018 31-12-2017
7100 Agua, Energia e Combustiveis 100.103 103.999
7101 Material de Consumo Corrente 53.041 33.059
7102 Publicacdes 0 205
7103 Material de Higiene e Limpeza 8.524 7.867
7108 Outros Fornecimentos de Terceiros 2.572 2.848
7110 Rendas e Alugueres 15.042 14.964
7111 Comunicacfes 294.729 304.279
7112 Deslocagtes Estadas e Representacdo 39.740 38.352
7113 Publicidade e Edicdo de Publicacdes 66.283 72.622
7114 Conservacao e Reparacédo 266.013 229.375
7115 Transportes
7116 Formacédo com Pessoal 7.805 29.238
7117 Seguros 25.577 24.756
7118 Servigos Especializados
71180 Avencas e Honorarios 59.518 73.363
71181 Judiciais Contencioso e Notariado 18.153 14.292
71182 Informatica 59.311 54.464
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71183 Seguranca e Vigilancia 6.282 60
71184 Limpeza 73.181 71.183
71187 Mé&o de Obra Eventual 613 3.400
71188 Outros Servigos Especializados 335.054 341.990
7118810401 Certificacéo Legal de Contas 35.670 35.670
7118810402 Outros Servigcos de Garantia de Fiabilidade 12.054 13.100
7119 Outros Servicos de Terceiros 4.810 4.292

TOTAL 1.436.350 1.424.604

NOTA 32 — AMORTIZACOES

O valor desta rubrica é composto por:

AMORTIZACOES 31-12-2018 31-12-2017

770 ATIVOS TANGIVEIS 216.729 206.156
77000 Imoveis de Servigo Proprio 98.363 98.363
77010 Mobiliario e Material 2.722 2.639
77011 MAquinas e Ferramentas 15.475 18.604
77012 Equipamento de Seguranca 37.477 53.002
77013 Instalagdes Interiores 4.006 3.295
77014 Material de Transporte 44.489 15.159
77015 Equipamento de Seguranca 14.198 15.094
77018 Outro Equipamento 0 0
771 ATIVOS INTANGIVEIS 17.953 17.411
7710 Sistema de tratamento automatico de dados (Software) 17.953 17.411
234.683 223.567

NOTA 33 — PENSOES DE REFORMA
1. INTRODUCAO

A Crédito Agricola Vida, Companhia de Seguros S.A., na qualidade de Entidade
Gestora do Fundo de Pensdes Crédito Agricola, elaborou o presente relatério da
avaliacdo atuarial das responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia e
respetivos encargos poés-reforma com o servico de assisténcia médico-social (SAMS),
previstas no Plano de Pensdes da CCAM TORRES VEDRAS, Associada do Fundo de
PensOes Crédito Agricola, com data de referéncia de 31 de Dezembro de 2018. No
ano de 2018, foi alterado o contrato constitutivo do fundo de pensdes para incluir, no
plano de pensdes, o beneficio da atribuicdo de prestacoes de pré-reforma, para
futuras pré-reformas iniciadas apds 1 de Janeiro de 2019.

Neste sentido, o presente relatorio inclui o cdlculo das responsabilidades com o
financiamento deste novo beneficio. O presente relatdrio inclui adicionalmente os
resultados relativos as responsabilidades com o pagamento de prémios de
antiguidade.

Esta avaliacao atuarial contempla os trabalhadores no ativo, licencas sem vencimento,
pré-reformados e reformados e pensionistas quando aplicavel, tendo sido utilizado a
informacao referente a Dezembro de 2018 para os reformados e pensionistas e os
ficheiros de Setembro de 2018 para a restante populagao.
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Os beneficios a atribuir pelo Plano de Pensdes sao os definidos no Acordo Coletivo de
Trabalho das Instituicbes de Crédito Agricola Mutuo (ICAM) e nas disposicoes
constantes do contrato constitutivo do fundo de pensdes Crédito Agricola.

De acordo com a clausula 1162 do referido acordo coletivo de trabalho (ACT),
constituem contribuicdes obrigatdrias das instituicoes de crédito para o SAMS a verba
correspondente a 6,5% das pensOes totais de reforma e sobrevivéncia, previstas no
ACT independentemente das pensoes recebidas de regimes de Seguranca Social.

No final do exercicio de 2008, as responsabilidades com cuidados médicos pds-
emprego (SAMS) passaram a ser financiados através do fundo de pensdes.

As Instituicoes do Crédito Agricola MUtuo passaram a partir de Janeiro de 2007 a
adotar as normas internacionais de contabilidade, nomeadamente o IAS 19 passou a
regular todos os aspetos contabilisticos relativos ao reconhecimento das
responsabilidades com pensodes de reforma e de sobrevivéncia.

Porém, de acordo com o Aviso n.° 12/2001 com as alteragbes introduzidas
designadamente pelos avisos n.° 4/2005, n® 12/2005 e n.° 7/2008 do Banco de
Portugal, o reconhecimento do impacto que, a 30 de Junho de 2008, se encontrava
por reconhecer ao abrigo do plano de amortizagao decorrente da transicao para as
normas internacionais de contabilidade pdde ser atingido através da aplicacdo de um
plano de amortizacao de prestacdes uniformes até

31 de Dezembro de 2014.

Adicionalmente o reconhecimento do impacto que, a 30 de Junho de 2008, se
encontrava por reconhecer decorrente da alteragdo da tabua de mortalidade bem
como das responsabilidades relativas a cuidados médicos pds-emprego, pode ser
reconhecido através da aplicacdo de um plano de amortizacao de prestagdes
uniformes anuais até 31 de Dezembro de 2016.

Em 31 de Dezembro de 2013 foram publicados o Decreto-Lei n.°© 167-E/2013 e a
Portaria n.9 378-G/2013, produzindo efeitos a 1 de Janeiro de 2014, que vieram
alterar a forma de determinacdo da idade normal de acesso a pensao de velhice do
regime geral da Seguranca Social, tendo como referéncia a evolucao da esperanca
média de vida aos 65 anos. Assim foi fixada para 2014 e 2015 a idade normal de
reforma de 66 anos, para 2016 a idade de 66 anos e 2 meses e futuramente a idade
normal de reforma varia de acordo com a evolucao da esperanca média de vida aos
65 anos, verificada entre o 2° e 3° ano anteriores ao ano de inicio da pensao de
velhice, na proporgao de dois tercos. Para 2019, foi fixada a idade normal de reforma
aos 66 anos e 5 meses.

Adicionalmente, o Decreto-lei n.° 167-E/2013 introduziu outras alteracdoes no calculo
da pensao do regime geral da Seguranca Social, designadamente a nao aplicagao do
fator de sustentabilidade as pensOes estatutdrias dos beneficiarios que passem a
situacdo de reforma por velhice na idade normal de acesso a pensao ou em idade
superior. O acima referido Decreto-Lei veio ainda alterar a formula de célculo do fator
de sustentabilidade através da alteracao do ano de referéncia inicial da esperanca
média de vida aos 65 anos, do ano de 2006 para o ano 2000, passando a aplicar-se
sobre o valor da pensao estatutaria da Seguranca Social dos beneficiarios que acedam
a pensao antes da idade normal de reforma.

Em 2017 foi publicado o Decreto-Lei n.0 126-B/2017, de 6 de Outubro, que veio
determinar que na data de convolucao da pensao de invalidez em pensao de velhice
nao é aplicavel o fator de sustentabilidade.
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O estudo atuarial que seguidamente se apresenta assenta em pressupostos
considerados adequados para este esquema de reformas, enquadrados nos principios
estabelecidos na International Accounting Standard (IAS) 19.

2. CARACTERIZAGCAO DA POPULACAO
A partir dos ficheiros de dados anteriormente referidos, trabalhou-se com a seguinte
informacao sobre a populacao:

3. METODOS, PRESSUPOSTOS E HIPOTESES USADOS NA AVALIAGAO ACTUARIAL

Nesta avaliacao atuarial, utilizaram-se os seguintes pressupostos financeiros e
demograficos:

Quanto ao pressuposto da taxa de desconto foi utilizado o seguinte:

a) Para os trabalhadores no ativo e licencas sem vencimento com idade atuarial
inferior a 55 anos: 2,35%

b) Para os trabalhadores no ativo e licengas sem vencimento com idade atuarial igual
ou superior a 55 anos: 2,10%

c) Para os pré-reformados, reformados e pensionistas: 1,75%

Face ao ano anterior, foi alterada a taxa desconto aplicada ao grupo populacional dos
trabalhadores com idade inferior a 55 anos, em consequéncia da evolucao do nivel
dos rendimentos das obrigagdes de sociedades alta qualidade para um prazo
consistente com duracao das responsabilidades desse grupo populacional.

Na determinacao da pensao da Seguranca Social, tomou-se, como crescimento
salarial para a carreira contributiva passada, o do Indice de Pregcos no Consumidor
Sem Habitacao.

Para o calculo daquela pensdo, nao foram considerados os meses sem contribuicdes
para a Segurancga Social.

Para efeito da presente avaliacao atuarial, nomeadamente para o calculo da idade
normal de reforma de acordo com o Decreto-lei n® 167-E/2013 de 31 de Dezembro,
considerou-se que a esperanca média de vida aos 65 anos (EMV65) aumenta 1 ano
em cada periodo de 10 anos (considerou-se a EMV65 em 2017 de 19,45 anos, de
acordo com informacao publicada pelo Instituto Nacional de Estatistica).

Para estimacao da pensao a cargo do Fundo, utilizou-se a tabela do ACT das
Instituicdes do Credito Agricola, com as promogOes obrigatdrias por antiguidade, de
acordo com a clausula 152 do ACT, bem como as diuturnidades até a data de reforma
definidas na clausula 812 do mesmo documento.

Na estimacdo das responsabilidades com o pagamento de prestacdes de pré-reforma
foram assumidas, adicionalmente, as seguintes hipoteses:

a) Populacao elegivel para pré-reformas: dos 55 aos 64 anos;

b) Percentagem de pré-reformas no conjunto da populacdo: 3%;

c) Distribuicdao de pré-reformas por idade:
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d) Prestacao de pré-reforma em funcao do escaldo etario:

a. Pré-reforma entre os 55 e 60 anos: 65% do salario sujeito a TSU;
b. Pré-reforma entre os 61 e 64 anos: 70% do salario sujeito a TSU;

e) Taxa de crescimento das prestacoes de pré-reforma: 1%;

Em termos de metodologia de financiamento dos beneficios a cargo do fundo de
pensdes Crédito Agricola foi utilizado o método “Projected Unit Credit”.

O método "Projected Unit Credit" baseia-se no principio segundo o qual, para cada
participante, o valor atual das responsabilidades é dividido em tantas "unidades"
quantas o seu numero total de anos de servico no sector, sendo em cada ano,
afetada e financiada uma "unidade".

No caso do beneficio de invalidez e sobrevivéncia imediata, as responsabilidades por
servicos passados resultam da aplicacao do raciol (antiguidade/tempo de servico a
data) ao valor das responsabilidades totais. Para o apuramento das responsabilidades
totais, estimou-se o custo do beneficio para cada pessoa, ano a ano desde a data da
avaliacdo até a idade de reforma, considerando a pensdo de invalidez/sobrevivéncia e
as respetivas probabilidades de ocorréncia em cada ano. A determinacdo da pensao
de sobrevivéncia efetuou-se somente para os participantes efetivamente casados,
admitindo-se como idade do conjuge a do participante diminuida ou acrescida de trés
anos, consoante este seja do sexo masculino ou feminino, respetivamente. O calculo
deste beneficio encontra-se em funcdo do nivel de remuneracao do participante, de
acordo com o Anexo VI do ACT.

N3o se efetuaram calculos de responsabilidades com pensdes de orfandade, para os
participantes no ativo, por falta de elementos.

4, RESULTADOS DA AVALIAGAO ACTUARIAL

4.1. Responsabilidades com Trabalhadores no Ativo e Licengas sem vencimento

Em 31 de Dezembro de 2018, o valor atual das responsabilidades com pensoes de
reformas e sobrevivéncia e com o pagamento dos encargos pds-emprego com o SAMS
na parte que cabe ao empregador (6,5% das pensOes totais), referente aos
trabalhadores no ativo e licengas sem vencimento foi 0 que seguidamente se indica:

4.2. Responsabilidades com Pré-reformados e com Reformados e Pensionistas
Relativamente as responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia de pré-
reformados e as responsabilidades com pensdes em pagamento aos atuais
reformados e pensionistas, o valor das responsabilidades totais, incluindo as
responsabilidades com o pagamento dos encargos com SAMS, s3ao o0s que
seguidamente se apresentam:

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TORRES VEDRAS, CRL Pdg. 89



ANEXO O BALANCO £ DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

4.3. Custo Normal do plano de pensoes

Apresenta-se de seguida o valor do custo normal para a préxima anuidade, para o
financiamento das responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia e com
0 pagamento de encargos pds-emprego com o SAMS:

Ao abrigo da clausula 1142 do ACT das Instituicdbes do Crédito Agricola, os
trabalhadores admitidos apds 1 de Maio de 1995 contribuem obrigatoriamente para o
fundo de pensdes com 5% da sua retribuicdo minima mensal, incluindo o subsidio de
férias e o subsidio de natal.

4.4. Responsabilidades com o pagamento de prémios de antiguidade De acordo com a
clausula 1272 do acordo coletivo de trabalho (ACT) do Crédito Agricola Mituo, os
trabalhadores tém direito, apds o cumprimento de algumas condigdes definidas na
referida clausula, a um prémio de antiguidade.

O valor atual das responsabilidades com prémios de antiguidade futuros é
apresentado no quadro que se segue (com referéncia a 31 de Dezembro de 2018):

5. EVOLUCAO DO VALOR DAS RESPONSABILIDADES
O valor das responsabilidades por servicos passados evoluiu da seguinte forma
durante o exercicio de 2018:

No final do ano de 2018, foi alterado o contrato constitutivo do fundo de pensdes
para incluir no plano de pensdes o beneficio do pagamento de prestacdes de futuras
pré-reformas. O Impacto da introducdo deste novo beneficio foi cerca de 84.018€ no
valor atual das responsabilidades por servicos passados, em 31 de Dezembro de
2018.

6. EVOLUGAO DO VALOR DO FUNDO DE PENSOES
O valor do fundo de pensdes evoluiu da seguinte forma durante o exercicio de 2018:

7. CONSIDERACOES FINAIS

As responsabilidades por servigos passados, com o pagamento de pensdes de reforma
e sobrevivéncia, respetivos encargos com SAMS, e com o beneficio do pagamento de
prestacOes de futuras pré-reformas, ascendiam, em 31 de Dezembro de 2018, a
1.724.114€. De acordo com o Aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal, que
estabelece o nivel minimo de solvéncia (com os servigos passados de pessoal no ativo
financiado a um nivel minimo de 95%, sem prejuizo do cumprimentos dos niveis
minimos de solvéncia determinados pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensoes), o valor atual das
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responsabilidades por servicos passados a reconhecer em 31 de Dezembro de 2018,
era de 1.671.227¢€.

O valor do patrimoénio do Fundo de Pensdes, em 31 de Dezembro de 2018, referente
a quota-parte da CCAM TORRES VEDRAS era de 1.873.426€. Assim, naquela data e
para os parametros em vigor, o nivel de financiamento da quota-parte da CCAM
TORRES VEDRAS era o seguinte:

De acordo com as Clausulas 109°, 1102 e 111° do ACT, os participantes ao abrigo
deste Plano terdo direito a uma pensao de invalidez ou velhice, em func¢do do nivel e
diuturnidades, calculados e atualizados com base na totalidade do tempo de servico
prestado até a data do evento.

Assim, o calculo das pensdes inclui as diuturnidades futuras até a aposentacao
definidas na Clausula 812 do ACT.

Foram consideradas as promocdes obrigatdrias por antiguidade estabelecidas pela
Clausula 152 do novo ACT, ou seja, o salario pensionavel, projetado para a idade de
reforma, incorporou a evolucao automatica na carreira até a idade normal de reforma.
Os resultados da avaliacao atuarial sdao baseados em pressupostos com alguma
incerteza futura pelo que a experiéncia pode diferir e provocar alteragdes materiais
relevantes aos valores apresentados. Neste sentido, a experiéncia e a realizagdo de
uma avaliagdo atuarial em cada ano permitira tornar o fundo permanentemente
atualizado face aos novos contextos macro-econdmicos.

Esta avaliagdo esta de acordo com as disposicdes constantes do Aviso n.°12/2001 do
Banco de Portugal.
Lisboa, 05 de Fevereiro de 2019

A

&j:;l_,-_,\,_'.-./}_ J__,. ,r'\,»_.._,u“}_
Daniel Reis
Atudrio Responsavel

NOTA 34 — PRESTACAO DE SERVICOS DE MEDIAGCAO DE SEGUROS OU DE RESSEGUROS

A Caixa de Crédito Agricola Matuo (CCAM) de Torres Vedras esta inscrita no Instituto
de Seguros de Portugal, com o estatuto de Mediador de Seguros Ligado, de acordo
com o artigo 8°, alinea a), subalinea i), do Decreto-Lei n°® 144/2006, de 31 de Julho,
desenvolvendo a atividade de intermediacdo em exclusividade com as Seguradoras
do Grupo Crédito Agricola, designadamente, a Crédito Agricola Seguros -
Companhia de Seguros de Ramos Reais, SA (CA Seguros), que se dedica ao
exercicio da atividade de seguros para todos os Ramos Nao Vida e com a Crédito
Agricola Vida — Companhia de Seguros, SA (CA Vida), que se dedica ao exercicio da
atividade de seguros para o Ramo Vida e Fundos de Pensdes.

No ambito dos servicos de mediacdo de seguros a CCAM efetua a venda de
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contratos de seguros e de adesfes a Fundos de Pensdes, presta apoio pds-venda
aos segurados e participa no encaminhamento das participacdes de sinistros que
sejam entregues nos Balcbes da CCAM.

Como contrapartida dos servicos de mediacdo de seguros prestados as referidas
seguradoras, a CCAM recebe remuneracdes pela mediagdo de seguros e pela
colocacédo de adesbes em Fundos de Pensdes as quais estdo definidas em Protocolo
estabelecido entre a CCAM e as referidas Seguradoras.

As remuneracdes de mediacdo de seguros sao reconhecidas como um rendimento na
Demonstragédo de Resultados, na rubrica de Rendimentos de Servigos e Comissoes.
Os valores de remuneracdes a pagar pelas Seguradoras, a data de 31 de Dezembro
de cada ano, estdo reconhecidas como um ativo no Balanco, na rubrica de Outros
Ativos. A data de emissdo das presentes demonstracdes financeiras, as
remuneracdes de mediacdo que estavam por pagar em 31 de Dezembro de 2017,
encontram-se ja integralmente pagas pelas referidas Seguradoras.

O quadro seguinte evidencia o valor total das remuneracdes de mediacao de seguros,

auferidas pela CCAM nos ultimos 3 anos (valores em euros):

Origem Seguradora 2016 2017 2018 % por
Origem 2018
Ramos Néo Vida CA 149.952,02 166.324,01 157.124,75 92,2%
Seguros
Ramo Vida CA Vida 26.920,75 16.679,52 13.341,54 7,8%
Total 176.872,77 183.003,53 170.466,29 100,0%

A CCAM néo efetua a cobranca de prémios por conta das seguradoras, nem efetua a
movimentacdo de quaisquer tipos de fundos relativos a contratos de seguros. Desta
forma, ndo h& qualquer outro ativo, passivo, rendimento ou gasto a reportar, relativo a
atividade de mediacdo de seguros, exercida pela CCAM.

NoTA 35 - FUNDOS PROPRIOS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o detalhe dos fundos proprios da Caixa
Agricola apresenta-se de seguida:
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Quadro 7 Milh&es de euros
ID ltem 2018 2017
1 CET1 Capital ratio 0,3013 0,2682
2 Surplus(+)/Deficit(-) of CET1 capital 52.863.671,70 45.404.816,00
3 T1 Capital ratio 0,3013 0,2682
4 Surplus(+)/Deficit(-) of T1 capital 49.769.530,58 42.352.771,24
5 Total capital ratio 0,3013 0,2682
6 Surplus(+)/Deficit(-) of total capital 45.644.009,09 38.283.378,22

ApGs a crise financeira de 2008 o Comité de Basileia formulou um conjunto reformado
de padrbes internacionais para revisar e monitorar a adequacdo de capital dos
bancos. Basel Ill Esses padrdes, coletivamente chamados de Basileia IIl comparam
0s ativos do banco com seu capital para determinar se 0 banco pode suportar o teste
de uma crise. O capital € exigido pelos bancos para absorver perdas inesperadas
gue surgem durante o curso normal das operacdes do banco. O quadro de Basileia
lIl reforga os requisitos de capital, limitando o tipo de capital que um banco pode
incluir em seus diferentes niveis e estruturas de capital. Tier 1 capital A estrutura de
capital de um banco consiste no capital de Nivel 2, no capital de Nivel 1 e no capital
da Common equity 1 (CET1).

O capital de nivel 1 é calculado como capital comum de capital 1 (CET1) mais capital
adicional de Nivel 1 (AT1). Accumulated Other Comprehensive Income (AOCI)
Patriménio liquido ordinario O Nivel 1 compreende o capital basico de um banco e
inclui acbes ordinarias, excedentes de acdes resultantes da emissdo de acdes
ordinarias, lucros acumulados, acdes ordinarias de subsididarias e detidas por
terceiros e acumulado outro resultado abrangente (AOCI). O capital de Nivel 1
adicional é definido como instrumentos que ndo sédo de capital comum, mas que
podem ser incluidos nesta camada. Contingent Convertiblehybrid Security Equity Um
exemplo de capital da AT1 € uma garantia convertivel ou hibrida contingente que tem
um termo perpétuo e pode ser convertida em equidade quando ocorre um evento
desencadeante. Um evento que faz com que uma seguranca seja convertida em
equidade ocorre quando o capital CET1 cai abaixo de um determinado limite.

Capital ordinario Nivel 1 Capital
Ativos ponderados pelo risco

Racio da equidade comum Nivel 1 =

Solvency CET1 é uma medida de Solvéncia bancaria que mede a for¢a do capital de
um banco. Esta medida é melhor capturada pelo indice CET1 que mede o capital de
um banco em relagédo aos seus ativos. Como nem todos os ativos possuem 0 mesmo
risco, os ativos adquiridos por um banco sdo ponderados com base no risco de
crédito e no risco de mercado que cada ativo apresenta. Por exemplo, uma caucao
governamental pode ser caracterizada como um "ativo sem risco" e com uma
ponderacédo de risco zero por cento. Por outro lado, uma hipoteca subprime pode ser
classificada como um ativo de alto risco e ponderada em 65%. risk-weighted assets
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ANEXO O BALANCO £ DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

(RWA) De acordo com as regras de capital e liquidez de Basileia Ill, todos os bancos
devem ter um limite minimo ( 4,50%) até 2019.

TORRES VEDRAS, 31 de Dezembro de 2018

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O Conselho de Administracao
Jodo da Silva Marques Anténio José dos Santos

José Agostinho de Oliveira Alves
Antoénio Oliveira Dias
Manuel José Silva Martins L. Guerreiro
Joao Manuel da Cruz Couto
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O Conselho Fiscal da Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Torres Vedras (doravante
‘CCAMTV” ou a “Caixa”) reuniu na Sede Social desta instituicdo, a 13 de Marco de
2019, pelas 14h30 para, nos termos da Legislacdo e dos Estatutos em vigor, emitir o
seu parecer sobre o Relatério de Gestdo, Contas do exercicio de 2018, bem como
sobre a Proposta de Aplicacdo de Resultados do mesmo exercicio, apresentados
pelo Conselho de Administracdo da Caixa.

Ao longo do exercicio de 2018, o Conselho Fiscal, no exercicio pleno das suas
funcdes, analisou regularmente e acompanhou a evolucdo da atividade, a
regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do quadro normativo
legal e estatutario em vigor, e examinou as demonstracfes financeiras da Caixa a
data de 31 de Dezembro de 2018, que compreendem o Balango, a Demonstracéo de
Resultados e os respetivos Anexos, 0s quais foram preparados a partir dos registos
contabilisticos e demais documentos de suporte, mantidos e registados em
conformidade com as regras legais e estatutarias em vigor.

No seguimento da andlise desta informacdo, que foi atempadamente colocada a
disposicdo do Conselho Fiscal, e obtidos os esclarecimentos solicitados,
nomeadamente junto do Departamento Financeiro e do Revisor Oficial de Contas, 0
Conselho Fiscal preparou o presente Parecer, que se coloca a apreciacgao.

O Conselho Fiscal regista que, apesar da diminuicdo no crescimento da actividade
econdmica face ao ano anterior (2,1% estimados, vs. 2,8% no ano anterior), a Caixa
continua a registar indicadores de atividade globalmente positivos neste exercicio, de
gue destacamos:

- Aumento em 7,8% do total do ativo, com especial destaque para o aumento das
disponibilidades financeiras e, em menor grau, do crédito liquido a clientes (+3,9%);

- Aumento do capital préprio em 10,9%, em virtude dos resultados positivos
alcancados e da sua incorporacao, na totalidade, em reservas;

- Aumento dos recursos dos clientes em 7,6% (+3,5% no ano anterior), acentuando-
se a tendéncia que se tem vindo a verificar em exercicios anteriores que, num cenario
de descida de taxas de juro, é revelador da confianca continuadamente depositada
pelos clientes na instituicdo, e constituindo a principal fonte de financiamento da
atividade;

- Manutencéo do racio de capital (CET 1: 30,1%) muito acima dos niveis minimos
definidos pelo regulador.

A semelhanca do que se verificou no ano transacto, o valor do crédito e juros
vencidos diminuiu, se bem que a um ritmo inferior ao registado em anos anteriores,
de 16,7 para 15,6 milhdes de Euros (-6,5%), 0 que permitiu a Caixa libertar uma parte
das provisdes/imparidades, com o correspondente impacto positivo nos resultados
alcancados.
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O Conselho Fiscal destaca a continuada reducdo do racio de Crédito e Juros
Vencidos/Crédito Total, de 11,5% em 2017 para 10,5% no exercicio ora findo, o que
mantém a tendéncia para a aproximacd0 aos niveis que preconizamos coOmo
desejaveis. Por outro lado, o valor das imparidades registadas, em comparagdo com

o valor do crédito e juros vencidos, mantém-se praticamente constante (119% vs.
121% no ano anterior).

Por outro lado, se bem que ndo tenha sido possivel atingir os niveis orcamentados, o
valor do crédito concedido registou um ligeiro aumento (+3,5%), 0 que se espera
possa continuar a acontecer. O racio de transformacdo de Recursos de Clientes em
Crédito se mantém num patamar muito inferior a 50%, o que protegeu a instituicdo no
cenario, que se verificou no passado, de aumento dos niveis de incumprimento, mas
gue se considera reduzido, no actual contexto de queda de taxas de juro e da falta de
alternativas de aplicacdo da liquidez. Na opinidao do Conselho Fiscal, continua a ser
necessaria a procura de mais oportunidades de negaocio crediticio, na consecucédo do
objecto de actividade da instituicdo, e bem assim como 0 acompanhamento
apropriado da gestdo do risco da taxa de juro associado a actual estrutura de
balanco.

Em resultado da evolugcdo da actividade, num contexto continuado de baixas (e
estaveis) taxas de juros, realcameos alguns indicadores de actividade:

- O resultado liquido atingido no exercicio, num montante absoluto superior a 8,04
milhdes de euros, que corresponde a uma ligeira diminuicdo (-3,2%) face ao ano
anterior. Os efeitos da contraccdo da Margem Financeira (e, concomitantemente, do
Produto Bancario, -14,1% e -14,3%, respectivamente, face ao ano anterior),
decorrente da reducdo das taxas de juro e do aumento do peso relativo de
actividades de baixa ou nula margem financeira, n&o foi desta feita compensada pela
reversao dos valores provisionados ou alvo de imparidade.

- Aumento do racio de eficiéncia (“Cost Income Ratio”) para 42,3% (35,4% no ano de
2017), resultado da diminuicdo do Produto Bancario, denominador deste racio (uma
vez que os custos administrativos totais aumentaram 2,2%). Apesar de ainda se tratar
de um indicador com um valor baixo, a continuar a presente tendéncia de contrac¢cao
da Margem Financeira, este indicador ter4 tendéncia a subir, atendendo a reduzida
inelasticidade dos Gastos Administrativos.

Pelo exposto, foi deliberado pelo Conselho Fiscal, por unanimidade, e de acordo com
as regras estatutarias que regem a atividade da CCAMTV, emitir o seguinte parecer:

PARECER

- Aprovacao do Relatério de Gestao e Contas do Exercicio de 2018.

- Aprovacao da proposta apresentada pelo Conselho de Administracdo da Caixa para
a aplicacdo dos resultados liquidos do Exercicio.

Mais foi deliberada por este Conselho Fiscal a aprovacdo de um voto de
reconhecimento a todos os que contribuiram para este desempenho, nomeadamente
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0 Conselho de Administracdo e aos colaboradores internos e os prestadores de
servigos externos, os Clientes e os Associados da institui¢ao.

Por fim, o Conselho Fiscal deliberou igualmente apresentar um voto de
agradecimento aos restantes Orgéos Sociais, nomeadamente & Mesa da Assembleia
Geral e ao Conselho de Administracdo, ao Revisor Oficial de Contas, e aos
colaboradores da CCAM de Torres Vedras, pela pronta e eficaz colaboracao
prestada, sempre que solicitada.

Torres Vedras, 13 de Marco de 2019

O Conselho Fiscal

Tomas Correia da Cunha Gais Figueira
José Santos Ferreira Estimado

José Eduardo Jorge Eiras Dias
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
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FERNANDO MARQUES OLIVEIRA
JOAQUIM OLIVEIRA DE JESUS
CARLOS MANUEL GRENHA
JOAO CARLOS GRUZEIRO
PEDRO MIGUEL MANSO
MARIA BALBINA CRAVO
OCTAVIO CARVALHO VILAGA

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
OPINIAO

Auditamos as demonstragées financeiras anexas da CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TORRES VEDRAS,
C.R.L. (a Entidade), que compreendem o Balanco em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de
469.180.456 euros e um total de capital préprio de 70.378.058 euros, incluindo um resultado liquido de
8.040.561 euros), a demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstracio do rendimento integral, a
demonstracao das alteragées no capital préprio e a demonstracio dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas

contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posicéo financeira da CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TORRES VEDRAS,
C.R.L. em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido

Europeia.

BASES PARA A OPINIAO

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccio “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os

demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opinido.

ENFASE

Conforme nota 2.2 as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2017, foram preparadas de acordo

com a |IAS 39 - Instrumentos Financeiros, que a partir de 1 de janeiro de 2018, foi substituida pela IFRS 9 -
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Instrumentos Financeiros. Esta norma estabelece novas metodologias de calculo de imparidades e ndo prevé a
obrigatoriedade de reexpressao das demonstragdes financeiras do ano anterior. Consequentemente, a
informacao financeira de 2018, é comparavel com a informacéo financeira do periodo anterior, com excecdo
das alterag6es normativas que entraram em vigor a 1 de Janeiro de 2018, de acordo com a implementacéo da

IFRS 9.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

MATERIAS RELEVANTES DE AUDITORIA

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstracgoes financeiras do ano corrente, Essas matérias foram consideradas no contexto
da auditoria das demonstracGes financeiras como um todo, e na formacdo da opinido, e ndo emitimos uma

opinido separada sobre essas matérias.
As matérias relevantes de auditoria consideradas foram:

() A carteira de crédito (rubrica “Crédito a Clientes”, notas 2.3.1 e 7 das notas anexas as
demonstracoes financeiras), tendo em atencdo a significativa expressido da rubrica crédito a
clientes que representa o principal modelo de negécio da Entidade, com o risco de crédito inerente
e, sabendo que as dificuldades dos devedores podem levar a incumprimentos, com impacto na
reducdo dos valores a receber e recurso a execugio das garantias existentes. O risco de distorcdo
material relaciona-se diretamente com o julgamento das estimativas utilizadas, para a constituicio
de imparidades.

As perdas por imparidade sdao apuradas em termos individuais através da anélise de uma
componente significativa da carteira de crédito a clientes, sendo que para o remanescente da
carteira, sao apuradas em andlise coletiva. Com a entrada em vigor da IFRS 9, o modelo de anélise
foi adaptado as novas regras, de aplicacédo retrospetiva, embora os saldos comparativos ndo sejam
reexpressos. A implementacdo da IFRS 9 introduziu um conjunto de novos requisitos, sendo que
parte significativa dos seus impactos, resultam da mensuragdo da imparidade de crédito sobre
ativos financeiros apurados através de um modelo de perdas esperadas, em detrimento do modelo
de perdas incorridas subjacente a IAS 39.

Para mitigar os riscos de distor¢do nesta drea do crédito e validar o nivel de imparidades
constituidas, foram efetuados, entre outros, diversos procedimentos de auditoria, em base de

amostragem, que incluiram levantamentos de controlo interno, revisdo dos controlos instituidos,
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testes sobre a existéncia e a mensuracdo dos créditos e juros respetivos, a reconciliacio da
carteira de crédito com a contabilidade, teste ao nivel de imparidades reconhecidas e ao seu
processo de célculo.

(i) Os Ativos ndo correntes detidos para venda (rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda,

notas 2.3.3 e 9 das notas anexas as demonstracbes financeiras), por norma resultantes da
execucao de garantias nos casos de incumprimento do devedor, area em que o risco de distor¢ao
material resulta de existirem julgamentos diversos nas estimativas e avaliacdes, e de ocorrerem
vendas com impactos em ganhos ou perdas.
Para mitigar este risco foi efetuado, entre outros procedimentos, a anélise da lista de patriménios
detidos, os normativos internos existentes quanto as avaliagées (incluindo a independéncia e
qualificacdo dos avaliadores envolvidos) e reconhecimento contabilistico e os suportes dos
movimentos mais significativos ocorridos no exercicio, e avaliado o volume de imparidade
reconhecida.

(ii) Os Ativos por impostos diferidos (rubrica “Ativos por impostos diferidos”, nota 13 das notas
anexas as demonstracdes financeiras), sdo reconhecidos em funcdo de diferencas temporarias
entre a Otica contabilistica e a fiscal. A parte significativa da base de cdlculo apura-se, na
determinagdo de imparidades ndo aceites do “Crédito a clientes” e outras estimativas, que
envolvem julgamentos diversos, e em que o risco de distor¢do material se relaciona com esse
apuramento da base de calculo e a expetativa de recuperabilidade, ao que acresce algum risco
operacional inerente, dado que a sua determinacéo é substancialmente manual.

Para mitigar este risco foram feitos procedimentos de auditoria que incluiram, entre outros, testes
e recalculos da base de apuramento, bem como a anélise da estimativa do imposto sobre o
rendimento, e tido em consideracdo a recuperabilidade ocorrida em periodos anteriores. O
montante de Ativos por impostos diferidos reconhecidos, encontra-se adequadamente suportado

e a recuperabilidade destes ativos afigura-se-nos razoavelmente expetavel;

RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO E DO ORGAO DE FISCALIZAGAO PELAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
O érgao de gestao é responsével pela:

- preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as

Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;
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- elaboragédo do relatério de gestdo, incluindo um ponto no relatério sobre "Estrutura e praticas de
governo societdrio, e sobre a politica de remuneragdo dos 6rgdos sociais”, nos termos legais e

regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de

demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;
- adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as

matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O odrgao de fiscalizacdo € responsével pela supervisdo do processo de preparacéo e divulgacio da informacao

financeira da Entidade.

RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes financeiras como
um todo estéo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a
nossa opinido. Seguranga razodvel € um nivel elevado de seguranca mas nio é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcdo material quando exista. As
distor¢ées podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos utilizadores tomadas com base

nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo

profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢io material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,

falsificagdo, omissées intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicio ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para

expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas

contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestao;

- concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigées que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condicées futuras podem levar a que a Entidade descontinue as

suas atividades;

avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgacoes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transaces e acontecimentos

subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizacdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria

incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgéo de fiscalizacio,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano
corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso

relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagio publica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser

percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagio constante do relatério de

gestao com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
SOBRE O RELATORIO DE GESTAO

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que
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o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares apliciveis em vigor, a
informacao nele constante é concordante com as demonstracées financeiras auditadas e, tendo em conta o

conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificAmos incorrecdes materiais.

SOBRE 0S ELEMENTOS ADICIONAIS PREVISTOS NO ARTIGO 10.° DO REGULAMENTO (UE) N.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos

ainda o seguinte:

- Fomos eleitos auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de associados, realizada em

25 de marco de 2010, para um mandato compreendido entre 2010 e 2012.

- Fomos eleitos na assembleia geral de associados, realizada em 21 de marco de 2013, para um

segundo mandato compreendido entre 2013 e 2015.

- Fomos eleitos na assembleia geral de associados, realizada em 17 de dezembro de 2015, para um

terceiro mandato compreendido entre 2016 e 2018.

- O dérgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstracées financeiras. No planeamento e execugio
da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢do material das demonstracées
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio identificAmos qualquer distor¢ao

material nas demonstracées financeiras devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que

prepardmos e entregdmos ao orgao de fiscalizagio da Entidade em 13 de marco de 2019.

- Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.° n° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a

Entidade durante a realizacdo da auditoria.

Lisboa, 13 de marco de 2018

OLIVEIRA, REIS & ASSOQCIADOS, SROC, LpA.
Reppésentada por

Joaquim Oliveira de Jesus, ROC n° 1056
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